Raport biezacy nr 39/2007 z dnia 28.11.2007
Projekty uchwal NWZA ZETKAMA S.A.

Zarzad ZETKAMA S.A. podaje do publicznej wiadomosci tres¢ projektéw uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zwotanego na dzien 6 grudnia 2007
roku.

Uchwata Nr 1/12/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
»ZETKAMA" Fabryka Armatury Przemyslowej Spoltka Akcyjna z/s w Klodzku

z dnia 6 grudnia 2007 r.

w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii
D z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akceji, ubiegania
si¢ o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym, dematerializacji akcji
oraz zmiany statutu Spotki

Na podstawie art. 431 i 432 oraz 433 § 2 Kodeksu spolek handlowych oraz § 18
ust. 1 pkt 5 i 6 Statutu Spoélki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
»ZETKAMA" Fabryka Armatury Przemyslowej Spétka Akcyjna (,,Spotka™)
uchwala, co nast¢puje:

§1

1. Podwyzsza si¢ kapitat zaktadowy Spdtki o kwote 112.000,00 zt (sto dwanascie tysigcy
ztotych) w drodze emisji 560.000 (pigéset szescdziesiat tysigcy) akcji zwyklych na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 20 gr (dwadziescia groszy) kazda akcja.

2. Akcje serii D zostana pokryte w calosci wkladami niepienigznymi przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

3. Akcje serii D beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2007 roku.
4. Cena emisyjna akcji wynosi 20,00 zI (dwadziescia ztotych) za akcjg.
5. Wszystkie akcje serii D zostana zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej

akcjonariuszom spotki pod firma Srubena Unia S.A. z siedziba w Zywcu, wpisanej do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000239466
(,,Srubena Unia”), w nastepujacych proporcjach:

1) Jan Jurczyk — 140.000 akcji serii D;

2) Tomasz Jurczyk — 140.000 akcji serii D;
3) Maciej Jurczyk — 140.000 akcji serii D;
4) Jakub Jurczyk — 84.000 akcji serii D;

5) Sebastian Jurczyk — 56.000 akcji serii D.



Upowaznia si¢ i zobowigzuje Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci zwiazanych
z objeciem i oplaceniem akcji serii D przez akcjonariuszy Srubena Unia wskazanych w
ust. 5. Umowy objecia akcji serii D powinny zosta¢ zawarte w terminie do dnia 31
stycznia 2008 roku.

Akcje serii D zostang objete za wklady niepieni¢zne w postaci 1.400.000 (jeden milion
czterysta tysiecy) akcji zwyktych imiennych Srubena Unia, o wartosci nominalnej 1,00 zt
(jeden ztoty) kazda, i tacznej wartosci nominalnej 1.400.000,00 zt (jeden milion czterysta
tysigcy ztotych), w ten sposob, ze:

1) Jan Jurczyk obejmie 140.000 akcji serii D w zamian za aport w postaci 350.000 akcji
Srubena Unia;

2) Maciej Jurczyk obejmie 140.000 akcji serit D w zamian za aport w postaci 350.000
akcji Srubena Unia;

3) Tomasz Jurczyk obejmie 140.000 akcji serii D w zamian za aport w postaci 350.000
akcji Srubena Unia;

4) Jakub Jurczyk obejmie 84.000 akcji serii D w zamian za aport w postaci 210.000 akcji
Srubena Unia;

5) Sebastian Jurczyk obejmie 56.000 akcji serii D w zamian za aport w postaci 140.000
akcji Srubena Unia.

Laczna warto$¢ wkladow niepieni¢znych zostala wyceniona na kwote 11.200.000,00 =zt

(jedenascie milionéw dwiescie tysigcy ztotych), na podstawie sprawozdania z wyceny

sporzadzonego przez Zarzad Spoétki zgodnie z art. 311 Kodeksu spétek handlowych.

§2

Akcje serii D beda przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym, w zwiazku z czym zostang zdematerializowane.

Upowaznia si¢ i zobowigzuje Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci prawnych i
faktycznych przewidzianych przepisami prawa w celu ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji
serii D do obrotu na rynku regulowanym, oraz dematerializacji akcji w depozycie
papierow  wartosciowych, prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych w Warszawie, w tym do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych umowy, ktdérej przedmiotem bedzie rejestracja i dematerializacja akcji
serii D.

§3

W interesie Spotki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru
akcji serii D w catosci.

Zarzad przedstawit Walnemu Zgromadzeniu pisemna opini¢ uzasadniajaca powody
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii D oraz ustalenie
ceny emisyjnej akcji serii D, o nastgpujace;j tresci:



,,Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii D lezy w
interesie Spotki. W celu umozliwienia dalszego rozwoju Spolki zainicjowany zostal proces
konsolidacji Spotki ze spotka Srubena Unia S.A. z siedzibq w Zywcu, ktérego zasady i
warunki okresla porozumienie zawarte w dniu 17 pazdziernika 2007 roku pomiedzy
Spélkq a  akcjonariuszami i czlonkami zarzqdu Srubena Unia S.A. (przedstawione w
raporcie biezqcym Spotki nr 37/2007). Jednym z etapow tego procesu jest zaoferowanie
akcji serii D do objecia przez oznaczonych inwestorow bedqcym akcjonariuszami spotki
Srubena Unia S.A., w zamian za wklad niepieniezny w postaci 1.400.000 (jeden milion
czterysta tysiecy) akcji  Srubena Unia S.A. o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) zloty
kazda, i lqcznej wartosci nominalnej 1.400.000,00 zi (jeden milion czterysta tysiecy
ztotych). Cena emisyjna akcji serii D zostala ustalona na poziomie uwzgledniajqcym
opinie wyznaczonego przez sqd bieglego rewidenta.

Przeprowadzenie procesu konsolidacji ze Srubena Unia S.A. pozwoli na wzmocnienie
pozycji rynkowej Spotki a takze zwiekszenie jej kapitalizacji.

Zaréwno Spétka, jak i Srubena Unia S.A. sq czolowymi producentami w branzy
metalowej, ktorych produkty sq dedykowane dla procesow inwestycyjnych, wytworczych i
remontowych prowadzonych w wielu podobnych branzach zarowno na rynku krajowym
jak i rynkach zagranicznych. Istnieje zatem szereg mozliwych obszarow wspotpracy
takich jak obszar sprzedazy, logistyki zaopatrzenia i dostaw czy obszar operacyjny, w
ktorym spolki wykorzystaja doswiadczenie i zaplecze technologiczno - projektowe do
poprawy efektywnosci procesow produkcyjnych.

Planowane podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki w zamian za wkiad niepieniezny w
postaci akcji spétki Srubena Unia S.A. jest wpisane w strategie rozwoju Spolki i jest
pierwszym etapem budowania grupy kapitatowej Spotki.

Z powyzszych wzgledow, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru lezy
w interesie Spotki i jest zgodne z interesami akcjonariuszy Spotki.”.

Powyzsze uzasadnienie odpowiada wymogom wynikajacym z art. 433 § 2 Kodeksu
spotek handlowych.

§4

W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D zmienia si¢ Statut
Spdtki w ten sposdb, ze § 5 ust. 1 Statutu Spotki otrzymuje nastgpujace brzmienie:

,Kapital zakladowy Spoétki wynosi 892.830 zt (stownie: osiemset dziewigédziesiat dwa tysiace
osiemset trzydziesci ztotych) oraz dzieli si¢ na 4.464.150 (stownie: cztery miliony czterysta
sze$¢dziesiat cztery tysigce sto pigcdziesiat) akcji o wartosci nominalnej 20 gr (stownie:
dwadziescia groszy) kazda.”.

§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjegcia.



Uchwata Nr 2/12/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

»ZETKAMA'" Fabryka Armatury Przemyslowej Spoltka Akcyjna z/s w Klodzku

z dnia 6 grudnia 2007 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emis;ji akcji serii E
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji, ubiegania si¢
o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym, dematerializacji akcji oraz

zmiany statutu Spotki

Na podstawie art. 431 i 432 oraz art. 433 § 2 Kodeksu spolek handlowych oraz
§ 18 ust. 1 pkt 5 i 6 Statutu Spolki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
»ZETKAMA" Fabryka Armatury Przemyslowej Spétka Akcyjna (,,Spdtka™)
uchwala, co nast¢puje:

kW

§1

Podwyzsza si¢ kapitat zaktadowy Spotki o kwote 88.000,00 zt (osiemdziesigt osiem
tysigcy ztotych) w drodze emisji 440.000 (czterysta czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 20 gr (dwadziescia groszy) kazda akcja.

Akcje serii E zostang pokryte w catosci wktadem niepienigznym przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Akcje serii E beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2007 roku.
Cena emisyjna akcji wynosi 20,00 zt (dwadziescia ztotych) za akcje.

Wszystkie akcje serii E zostang zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej spotce pod
firma AVALLON MBO Spétka Akcyjna z siedzibg w Lodzi, pod adresem: ul. Piotrkowska
89, 90-423 L6dz, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000207511 (,,AVALLON”), bedacej akcjonariuszem spétki pod
firma Srubena Unia S.A. z siedziba w Zywcu, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000239466 (,,Srubena Unia”).
Upowaznia si¢ i zobowigzuje Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci zwiazanych
z objeciem 1 optaceniem akcji serii E przez AVALLON. Umowa objecia akcji serii E
powinna zosta¢ zawarta w terminie tygodnia od opublikowania przez Spotke raportu
biezacego w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji
akcji serii D, nie pdzniej jednak niz do dnia 31 marca 2008 roku.

Akcje serii E zostang objete przez AVALLON za wktad niepienigzny w postaci 1.100.000
(jeden milion sto tysiecy) akcji zwyktych imiennych Srubena Unia, o wartosci nominalnej
1,00 zt (jeden ztoty) kazda, i tacznej wartosci nominalnej 1.100.000,00 zt (jeden milion
sto tysigcy ztotych). Laczna warto$¢ wkladu niepieni¢znego zostata wyceniona na kwotg
8.800.000,00 (osiem milionéw osiemset tysigcy ztotych), na podstawie sprawozdania z
wyceny sporzadzonego przez Zarzad Spoiki zgodnie z art. 311 Kodeksu spoétek
handlowych.



§2

Akcje serii E beda przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym, w zwiazku z czym zostang zdematerializowane.

Upowaznia si¢ i zobowigzuje Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci prawnych i
faktycznych przewidzianych przepisami prawa w celu ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji
serii E do obrotu na rynku regulowanym, oraz dematerializacji akcji w depozycie
papieréw  wartosciowych, prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych w Warszawie, w tym do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych umowy, ktdérej przedmiotem bedzie rejestracja i dematerializacja akcji
serii E.

§3

W interesie Spotki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru
akcji serii E w catosci.

Zarzad przedstawil Walnemu Zgromadzeniu pisemng opini¢ uzasadniajaca powody
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii E oraz ustalenie
ceny emisyjnej akcji serii E, o nastgpujacej tresci:

., Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii E lezy w interesie
Spotki. W celu umozliwienia dalszego rozwoju Spoiki zainicjowany zostal proces
konsolidacji Spotki ze spotka Srubena Unia S.A. z siedzibq w Zywcu, ktérego zasady i
warunki okresla porozumienie zawarte w dniu 17 pazdziernika 2007 roku pomiedzy
Spélkq a  akcjonariuszami i czlonkami zarzqdu Srubena Unia S.A. (przedstawione w
raporcie biezqcym Spotki nr 37/2007). Jednym z etapow tego procesu jest zaoferowanie
akcji serii E do objecia przez AVALLON - akcjonariusza spéiki Srubena Unia S.A. z
siedzibq w Zywcu, w zamian za wkiad niepieniezny w postaci 1.100.000 (jeden milion sto
tysiecy) akcji Srubena Unia S.A. o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) zloty kazda, i lqcznej
wartosci nominalnej 1.100.000,00 zt (jeden milion czterysta tysiecy ziotych). Cena
emisyjna akcji serii E zostala ustalona na poziomie uwzgledniajqcym opinie
wyznaczonego przez sqd bieglego rewidenta.

Przeprowadzenie procesu konsolidacji ze Srubena Unia S.A. pozwoli na wzmocnienie
pozycji rynkowej Spotki a takze zwiekszenie jej kapitalizacji.

Zaréwno Spétka, jak i Srubena Unia S.A. sq czolowymi producentami w branzy
metalowej, ktorych produkty sq dedykowane dla procesow inwestycyjnych, wytworczych i
remontowych prowadzonych w wielu podobnych branzach zarowno na rynku krajowym
jak i rynkach zagranicznych. Istnieje zatem szereg mozliwych obszarow wspotpracy
takich jak obszar sprzedazy, logistyki zaopatrzenia i dostaw czy obszar operacyjny, w
ktorym spolki wykorzystaja doswiadczenie i zaplecze technologiczno - projektowe do
poprawy efektywnosci procesow produkcyjnych.

Planowane podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki w zamian za wkiad niepieniezny w
postaci akcji spétki Srubena Unia S.A. jest wpisane w strategie rozwoju Spolki i jest
pierwszym etapem budowania grupy kapitatowej Spotki.

Z powyzszych wzgledow, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru lezy
w interesie Spotki i jest zgodne z interesami akcjonariuszy Spotki.”.



Powyzsze uzasadnienie odpowiada wymogom wynikajacym z art. 433 § 2 Kodeksu
spotek handlowych.

§4

W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii E, zmienia si¢ Statut
Spoétki w ten sposob, ze § 5 ust. 1 Statutu Spotki otrzymuje nastgpujace brzmienie:

»Kapitat zakltadowy Spotki wynosi 980.830 zt (stownie: dziewigéset osiemdziesiat tysigcy
osiemset trzydziesci ztotych) oraz dzieli si¢ na 4.904.150 (slownie: cztery miliony dziewigCset
cztery tysiace sto pigédziesiat) akcji o wartosci nominalnej 20 gr (stownie: dwadziescia groszy)
kazda.”.

§5

Uchwala wchodzi w zycie z dniem zarejestrowania przez wlasciwy sad
rejestrowy podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki w drodze emisji akcji
zwyklych na okaziciela serii D, wynikajacego z uchwaly nr 1/12/2007
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,ZETKAMA"
Fabryka Armatury Przemyslowej Spotka Akcyjna z dnia 6 grudnia 2007 roku.

Uchwala Nr 3/12/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
»ZETKAMA'" Fabryka Armatury Przemystowej Spotka Akcyjna z/s w Klodzku
z dnia 6 grudnia 2007 r.

w sprawie przeprowadzenia Programu Motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu
spoiki ,,ZETKAMA" Fabryka Armatury Przemystowej Spotka Akcyjna

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,ZETKAMA" Fabryka Armatury
Przemyslowej Spotka Akcyjna (,,Spotka”), doceniajac znaczenie motywacyjne mozliwosci
nabycia akcji Spolki przez jej Zarzad, na podstawie art. 453 Kodeksu spotek handlowych
uchwala, co nastepuje:

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w celu umozliwienia zwigkszenia wartosci Spétki poprzez
wzrost wynikow ekonomicznych Spoéiki postanawia przeprowadzi¢ w latach 2007-2010 program
motywacyjny dla cztonkéw Zarzadu Spoiki (,,Program”), w ramach ktoérego osoby uprawnione
uzyskaja mozliwos$¢ objecia akcji Spotki nowej emisji, na nastepujacych warunkach:



. Osobami uprawnionymi do udziatu w Programie sa cztonkowie Zarzadu Spotki, wedtug stanu
na dzien podjecia niniejszej uchwaly, jak rdwniez inne osoby, ktore wejda w sktad Zarzadu
Spoétki po tym dniu, jezeli Rada Nadzorcza, na wniosek Prezesa Zarzadu, uchwali objecie
tych oséb Programem (,,Osoby Uprawnione”).

. W zwiazku z realizacja Programu kapital zakladowy Spétki zostanie warunkowo
podwyzszony o kwote 60.000,00 zt (szescdziesiat tysigcy zlotych) w drodze emisji 300.000
(trzysta tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii F Spotki o wartosci nominalnej 20 gr
(dwadzies$cia groszy) kazda (,,Akcje”);

. W zwiazku z realizacjg Programu, Spotka wyemituje 300.000 (trzysta tysigcy) imiennych
warrantéw subskrybcyjnych serii A uprawniajacych do objecia Akcji z wylaczeniem prawa
poboru (,,Warranty”).

. Warranty emitowane begdq nieodptatnie, w drodze propozycji nabycia skierowanej do Osob
Uprawnionych, w sposob niestanowiacy oferty publicznej w rozumieniu wiasciwych
przepisOw prawa.

. W okresie trwania Programu, liczba Warrantow przystugujacych Osobom Uprawnionym
moze wynies¢ maksymalnie:

1) 150.000 Warrantow — dla Prezesa Zarzadu Spoiki;

2) 150.000 Warrantéw — dla pozostatych cztonkéw Zarzadu Spotki.

§2

. Warranty moga by¢, z zastrzezeniem § 3 ust. 2, oferowane Osobom Uprawnionym, w trzech
transzach (,,Transza”):

1) w roku 2008, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spoétki za 2007 rok - 60.000
Warrantow w tym 30.000 Warrantéw Prezesowi Zarzadu (Transza I);

2) w roku 2009, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spdtki za 2008 rok - 120.000
Warrantow, w tym 60.000 Warrantéw Prezesowi Zarzadu (Transza II);

3) w roku 2010, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spoétki za 2009 rok - 120.000
Warrantow, w tym 60.000 Warrantéw Prezesowi Zarzadu (Transza III).

Liczba Warrantow, ktora ma przypada¢ w danej Transzy kazdemu z pozostatych cztonkow
Zarzadu Spoiki jest kazdorazowo rekomendowana przez Prezesa Zarzadu Radzie Nadzorczej,
celem uzyskania jej akceptacji. W przypadku braku akceptacji rekomendacji przez Rade
Nadzorcza, Warranty przypadaja pozostatym Cztonkom Zarzadu Spotki w rownej liczbie, w
granicach wskazanej w zdaniu poprzedzajacym ogolnej liczby Warrantéw przeznaczonych
do objecia przez te osoby w ramach danej Transzy.

. Z zastrzezeniem ust. 3-7, Osoby Uprawnione uzyskaja prawo do objecia Warrantow,
przyslugujacych im w danej Transzy, w przypadku tacznego spetienia przez jednostkowe
wyniki finansowe Spoéiki, kryteriow finansowych w postaci osiagnigcia przez Spotke w



danym roku trwania Programu, nastepujacego wyniku netto oraz wskaznika wzrostu zysku
(EBITDA) :

1) dla Transzy I:
a) wynik netto za rok 2007 — 4.100.000,00 zt (cztery miliony sto tysigcy ztotych) oraz
b) zysk EBITDA za rok 2007 — 10.000.000,00 zt (dziesig¢ milionéw zlotych);

2) dla Transzy II:
a) wynik netto za rok 2008 — 8.000.000,00 zt (osiem milionow ztotych), oraz
b) zysk EBITDA za rok 2008 — 15.000.000,00 zt (pigtnascie milionow ztotych);

3) dla Transzy III:
a) wynik netto za rok 2009 — 9.500.000,00 zt (dziewig¢ milionow pigéset tysigcy ztotych)
oraz
b) zysk EBITDA za rok 2009 — 17.000.000,00 zt (siedemnascie miliondéw ztotych).

. Kryteria finansowe, o ktérych mowa w ust. 2, ustalone w oparciu o prognozy wynikow
finansowych Spoéiki sporzadzone na lata 2007-2009, moga - w odniesieniu do danego roku
realizacji Programu - ulec zmianie raz w roku, przed koncem 1 kwartatu roku, ktdérego
dotyczy prognoza, w wyniku dokonania aktualizacji prognozy w drodze jednomyslnej
uchwaly Rady Nadzorczej, podjetej nie pozniej niz do konca 1 kwartalu roku, ktérego
dotyczy prognoza, oraz po wyrazeniu pisemnej zgody przez kazda z Oséb Uprawnionych.

. Na potrzeby realizacji Programu przyjmuje si¢, ze skutki ksiggowe (pozaoperacyjne) dla
Spotki, wynikajace z przyznania Osobom Uprawnionym prawa do objecia Warrantow,
pozostaja bez wplywu na wartos¢ parametréw finansowych, o ktérych mowa w ust. 2,

Spehienie kryteriow finansowych, o ktérych mowa w ust. 2, za dany rok trwania Programu,
oraz powstanie prawa objecia Warrantow w ramach poszczegdlnych Transz, stwierdza
kazdorazowo - na podstawie sprawozdania finansowego Spoétki zatwierdzonego przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki - Rada Nadzorcza Spotki, w formie uchwatly podjete;
w terminie miesiaca od daty tego Walnego Zgromadzenia.

. W przypadku gdy warto$¢ ktéregokolwiek z parametrow finansowych, o ktérych mowa w
ust. 2, faktycznie osiagnigta przez Spotke¢ w danym roku trwania Programu, przekracza
poziom wskazany w tym ustepie, tego rodzaju nadwyzka wartosci danego parametru moze
zosta¢ zaliczona odpowiednio na poczet wartosci takiego parametru w nastgpnym roku
trwania Programu, o ile wartos¢ parametru faktycznie osiagnig¢ta w tym nastgpnym roku nie
jest nizsza niz 85% wartosci prognozowane;j.

. Mimo niespehienia kryteridow finansowych, o ktérych mowa w ust. 2, w danym roku trwania
Programu, Osoby Uprawnione beda mogty obja¢ Warranty danej Transzy, jezeli ustalony
wedlug wzoru okreslonego w § 3 ust. 2, Sredni kurs akcji Spotki na zamknigcie sesji w
notowaniach gietdowych na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie (,,GPW”)
z trzech oraz z szesciu miesigcy poprzedzajacych 14 (czternasty) dzien przed terminem



10.

Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za dany rok
obrotowy objety Programem, bgdzie wynosil co najmnie;j:

1) w 2008 roku — 20,00 zt (dwadziescia ztotych);
2) w 2009 roku - 25,00 zt (dwadziescia pie¢ ztotych);
3) w 2010 roku — 31,25 zt (trzydziesci jeden ztotych dwadziescia pigé groszy).

Osoby Uprawnione beda mogly obejmowa¢ Warranty danej Transzy nie wczesniej niz po
dniu zatwierdzania przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za
odpowiedni rok obrotowy objety Programem, nie pdzniej jednak niz w terminie do dnia 31
pazdziernika danego roku.

Osoba Uprawniona traci prawo do objecia Warrantdéw danej Transzy gdy w roku,

poprzedzajacym emisj¢ Warrantow danej Transzy:

1) zostanie odwotana z zajmowanego stanowiska a jej umowa o prace ulegnie
wypowiedzeniu lub rozwigzaniu z powodu umyslnego lub wynikajacego z razacego
zaniedbania, naruszenia przez ta Osobg Uprawniong jej podstawowych obowiazkdéw
wobec Spotki — z dniem zlozenia przez Spotke oswiadczenia o wypowiedzeniu lub
rozwigzaniu umowy; lub

2) wypowie ona swoja umowe o pracg¢ ze Spotka — z dniem zlozenia w Spotce oswiadczenia o
wypowiedzeniu.

W wypadku rozwigzania z przyczyn lezacych po stronie Spétki umowy o prace z Osoba
Uprawniong w roku poprzedzajacym emisj¢ Warrantow danej Transzy, danej Osobie
Uprawnionej przystuguje, z uwzglednieniem ust. 2-7, prawo do objecia w catosci Warrantow
w ramach Transzy przypadajacej za rok, w ktorym zostala rozwigzana umowa o pracg.

§3

. Liczba Akcji przypadajacych do objecia przez Osoby Uprawnione w wykonaniu praw

wynikajacych z Warrantow danej Transzy, moze, z zastrzezeniem ust. 2, wynies¢
maksymalnie:

1) w Transzy I — 60.000 Akcji;
2) w Transzy II - 120.000 Akcji;
3) w Transzy III — 120.000 Akcji.

. W przypadku, gdy sredni kurs akcji Spotki na zamknigcie sesji w notowaniach gietdowych na

GPW 1z szesciu miesigcy poprzedzajacych 14 (czternasty) dzien przed terminem Walnego



Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy 2007,
ustalony jako srednia arytmetyczna dziennych kurséw obliczona wedtug wzoru:

. A
Sredni kurs 2 /2

gdzie:
A — wartos¢ obrotow dziennych akcjami Spotki na GPW;
B — wolumen dzienny obrotow akcjami Spotki (liczba akcji)

- byt nizszy od 18,50 zt (osiemnascie ztotych pigcdziesiat groszy), wowczas Warranty w
Transzy I nie zostang zaoferowane, a liczba Akcji przypadajacych do objecia przez Osoby
Uprawnione w wykonaniu praw wynikajacych z Warrantoéw Transzy Il oraz Transzy III
wyniesie po 150.000 Akcji w kazdej z tych Transz.

3. Osoby Uprawnione beda mogly wykona¢ wynikajace z Warrantéw danej Transzy prawo
objecia okreslonej liczby Akcji, nie wczesniej niz po dniu zatwierdzania przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spoiki za odpowiedni rok obrotowy objety
Programem, nie pdzniej jednak niz w terminie do dnia 31 grudnia danego roku.

4. Cena emisyjna Akcji obejmowanych przez Osoby Uprawnione w wykonaniu praw z
Warrantéw bedzie réwna warto$ci nominalnej akeji Spotki.

§4

Walne Zgromadzenie ustanawia niniejszym Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki
petnomocnikiem Spoétki do dokonywania z Osobami Uprawnionymi wszelkich czynnosci
prawnych w imieniu Spétki zwigzanych z realizacja Programu, emisja Warrantdéw oraz emisjq
Akcji, w tym w szczegdlnosci do sktadania w imieniu Spotki stosownych oswiadczen woli w
powyzszym zakresie.

§5

Walne Zgromadzenie upowaznia niniejszym Rad¢ Nadzorcza Spotki do podejmowania
stosownych uchwat, w sprawach okreslonych w § 1-3.

§6

Szczegdtowe zasady, tryb, terminy i warunki przeprowadzenia Programu zgodnie z niniejsza
uchwata, w tym dokonywania poszczegodlnych czynnosci zwiazanych z Programem, okresli
Regulamin Programu, ustalony przez Rade¢ Nadzorcza Spoiki.



§7

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

Uchwala Nr 4/12/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
»ZETKAMA" Fabryka Armatury Przemystowej Spotka Akcyjna z/s w Klodzku

z dnia 6 grudnia 2007 r.

w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A z prawem do objgcia akcji
zwyklych na okaziciela serii F oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoétki w drodze emis;ji akcji serii F, z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru tych warrantdéw i akeji serii F,
dematerializacji tych akcji 1 ubiegania si¢ o ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym, oraz w sprawie zmiany statutu Spétki w zwiazku z emisjq akcji serii
F

Dziatajac na podstawie art.. 393 pkt 5, art. 453 § 213,430§ 11§ 5,433 §2 16 orazart. 448 § 11
§ 2 Kodeksu spotek handlowych oraz § 18 ust. 1 pkt 5, 6 i 9 Statutu ,,ZETKAMA" Fabryka
Armatury Przemystowej Spotka Akcyjna., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
»LETKAMA" Fabryka Armatury Przemystowej Spotka Akcyjna (,,Spétka”), uchwala, co
nastepuje:

§1.

W celu realizacji Programu Motywacyjnego dla cztonkow Zarzadu Spoéiki (,,Program”),
wprowadzonego przez Spotke na podstawie uchwaly Nr 3/12/2007 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 6 grudnia 2007 roku w sprawie przeprowadzenia Programu Motywacyjnego
dla cztonkow Zarzadu Spotki (,,Uchwala”), na zasadach, w trybie, w terminach i warunkach,
ktore zostana szczegotowo okreslone w Regulaminie Programu uchwalonym przez Radeg
Nadzorcza (,,Regulamin™), emituje si¢ 300.000 (trzysta tysigcy) imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii A, kazdy uprawniajacy do obje¢cia jednej akcji Spotki serii F, emitowanej w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego, z wylaczeniem dotychczasowych
akcjonariuszy od prawa poboru ("Warranty").

§2.

1. Warranty emitowane sa nieodptatnie.
2. Warranty zostang zaoferowane do objgcia cztonkom Zarzadu Spoéiki (,,Osoby Uprawnione”),
zgodnie z Programem, z zastrzezeniem warunkow i ograniczen przewidzianych w Uchwale.



3. Emisja Warrantow dochodzi do skutku pod warunkiem prawidtowego subskrybowania
przynajmniej jednego Warrantu.

4. Warranty zostanag wyemitowane w formie materialnej. Dokumenty Warrantow zostang
wydane przez Spotke Osobom Uprawnionym niezwlocznie po ich przydziale.

5. Kazdy Warrant uprawnia do objecia 1 (jednej) akcji zwyktej na okaziciela Spotki.

§ 3.
1. Warranty sa niezbywalne, poza przypadkami okreslonymi w Regulaminie.

2. Warranty zostang zaoferowane poprzez skierowanie do Oséb Uprawnionych, uczestniczacych
w Programie, imiennych ofert objecia Warrantéw, w liczbie rdwnej liczbie akcji Spdtki,
przyznanych im do objecia zgodnie z Programem, w trzech transzach (,,Transza”), z
zastrzezeniem warunkow i ograniczen przewidzianych w Uchwale:

1) w roku 2008, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spoétki za 2007 rok - 60.000
Warrantow w tym 30.000 Warrantéw Prezesowi Zarzadu (Transza I);

2) w roku 2009, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spotki za 2008 rok - 120.000
Warrantow, w tym 60.000 Warrantéw Prezesowi Zarzadu (Transza II);

3) w roku 2010, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spotki za 2009 rok - 120.000
Warrantow, w tym 60.000 Warrantéw Prezesowi Zarzadu (Transza III).

3. Osoby Uprawnione bgda mogly obejmowaé Warranty danej Transzy nie wczesniej niz po
dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdan finansowych Spoétki za
odpowiedni rok obrotowy objety Programem, nie pozniej jednak niz w terminie do dnia 31
pazdziernika danego roku.

4. Imienne oferty objecia Warrantdw zostang skierowane do Osob Uprawnionych w trybie i
terminach okreslonych w Regulaminie.

5. Wszystkie Warranty, z ktorych prawa do objecia akcji serii F nie zostang wykonane do 31
grudnia 2010 roku, wygasaja w tym dniu.

§4

W interesie Spotki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru
Warrantéw w catosci.

§5

W celu przyznania posiadaczom Warrantdw praw do objecia akcji Spotki w ramach realizacji
Programu, podwyzsza si¢ warunkowo kapital zakladowy Spotki o kwote 60.000,00 zi
(szesédziesiat tysigcy zlotych), w drodze emisji 300.000 (trzysta tysigcy) akcji zwyktych na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 20 gr (dwadziescia groszy) kazda akcja (,,Akcje”).



§6

Osoby Uprawnione begda mogly wykona¢ wynikajace z Warrantow danej Transzy prawo
objecia okreslonej liczby Akcji poprzez zlozenie oswiadczenia o objeciu Akcji nie wezesniej
niz po dniu zatwierdzania przez Walne Zgromadzenie sprawozdan finansowych Spotki za
odpowiedni rok obrotowy objety Programem, nie pozniej jednak niz w terminie do dnia 31
grudnia danego roku.

. Akcje zostana objete przez posiadaczy Warrantow, ktorzy ztoza oswiadczenie o objgciu akeji,
o ktorym mowa w art. 451 Kodeksu spoétek handlowych, i optaca je w calosci wkladami
pieni¢znymi.

Cena emisyjna jednej Akcji jest rowna jej wartosci nominalne;.

Liczba Akcji przeznaczonych do objgcia przez Osoby Uprawnione w wykonaniu praw z
Warrantow w ramach danej Transzy bedzie odpowiadaé liczbie Warrantdw przyznanej danej
Osobie Uprawnionej, 1 wynosi¢ bedzie, z zastrzezeniem warunkow 1 ograniczen
przewidzianych w Uchwale:

1) w roku 2008, w wykonaniu praw z Warrantow w Transzy I- tacznie 60.000 Akcji;

2) w roku 2009 w wykonaniu praw z Warrantéw w Transzy Il — facznie 120.000 Akcji;

3) w roku 2010 w wykonaniu praw z Warrantow w Transzy III - tacznie 120.000 Akcji.

§7

Akcje beda uczestniczy¢ w dywidendzie wyplacanej przez Spotke za dany rok obrotowy,
poczawszy od roku obrotowego 2007, jezeli zostang objete nie pozniej niz w dniu dywidendy
uprawniajacym do dywidendy za dany rok obrotowy.

§8

W interesie Spotki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akcji w
catosci.

§9

Rada Nadzorcza upowazniona jest do okreslenia:

1) ostatecznej liczby Warrantow oraz Akcji przeznaczonych do objecia przez Osoby
Uprawnione w danej Transzy, z uwzglednieniem warunkow 1 ograniczen
przewidzianych w Uchwale;

2) terminow skladania imiennych ofert objecia Warrantow;



1.

3) terminow, sposobu i miejsca realizacji uprawnien posiadaczy Warrantow, w tym
ustalenia szczegotowych warunkéw przyjmowania o$wiadczen o objeciu Akcji
oraz miejsc 1 termindw przyjmowania tych o§wiadczen 1 wptat na Akcje;

4) okreslenia wszystkich pozostatych warunkéw emisji Akcji, ktore nie zostaly
wskazane w niniejszej uchwale.

§10

Akcje beda przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym, w zwiazku z czym zostang zdematerializowane.

Upowaznia si¢ 1 zobowiazuje Zarzad Spdtki do podjecia wszelkich czynnosci
prawnych i faktycznych przewidzianych przepisami prawa w celu ubiegania si¢ o
dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym, oraz dematerializacji akcji w
depozycie papieréw wartosciowych, prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych w Warszawie, w tym do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow
Warto$ciowych umowy, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja i dematerializacja
Akcji.

§11

Walne Zgromadzenie podzielajac stanowisko Zarzadu w sprawie niniejszej uchwaty,
postanowilo przyjaé tekst przedstawionej opinii Zarzadu jako jej uzasadnienie wymagane
przez art. 433 § 2 oraz art. 445 § 1 w zw. z art. 449 § 1 Kodeksu spotek handlowych.

Zarzad Spotki przedstawit Walnemu Zgromadzeniu pisemna opini¢, uzasadniajaca
powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Warrantow oraz
Akcji, ustalenie ceny emisyjnej Akcji oraz zasadnos¢ warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, o nastepujacej tresci:

,,Podjecie uchwaly w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakiadowego jest
uzasadnione przyjeciem przez Walne Zgromadzenie Programu Motywacyjnego,
stwarzajqcego czlonkom organow zarzqdzajqcych, cztonkom kadry kierowniczej Spotki,
kluczowym dla realizacji strategii Spotki, dodatkowq motywacje, ktorej celem jest
poprawa wynikow finansowych Spotki i diugoterminowy wzrost jej wartosci.

Program Motywacyjny stuzy stworzeniu dla kierownictwa dodatkowej, dlugoterminowej
motywacji w celu zapewnienia statego i diugoterminowego wzrostu wartosci Spotki.
Program Motywacyjny realizowany bedzie poprzez zaoferowanie wybranym osobom,
czlonkom Zarzqdu Spotki, mozliwosci objecia akcji serii F, w trybie i na warunkach
przewidzianych w Regulaminie Programu Motywacyjnego. Ze wzgledu na motywacyjny
charakter Programu i koniecznos¢ zapewnienia moZzZliwosci osiqgniecia stosownych
korzysci finansowych z realizacji przyznanych im praw wynikajqcych z Warrantow
zasadne bylo ustalenie ceny emisyjnej akcji serii F na poziomie odpowiadajqcym
wartosci nominalnej akcji Spotki.



Podstawq realizacji uprawnien osob uczestniczqcych w Programie Motywacyjnym bedzie
warunkowe podwyzszenie kapitalu zakiadowego dokonane w celu przyznania praw do
objecia akcji posiadaczom Warrantow Subskrypcyjnych serii A.

Posiadacze Warrantow subskrypcyjnych bedq mogli skorzysta¢ z prawa do objecia akcji
zgodnie z Uchwalq Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie
przeprowadzenia Programu Motywacyjnego dla czlonkow Zarzqdu Spolki oraz
uchwalonym na jej podstawie Regulaminem Programu Motywacyjnego.

Proponowany tryb przeprowadzenia Programu Motywacyjnego, wykorzystujacy jako
instrument do wykonania prawa do objecia akcji Warranty Subskrypcyjne serii A oraz
instytucje warunkowego podwyzszenia kapitatu, zastrzezonq ustawowo dla podwyzszenia
kapitalu w celu przyznania praw do objecia akcji przez posiadaczy warrantow
subskrypcyjnych, pozwoli skroci¢ i uprosci¢ procedure oraz wymiernie obnizy¢ koszty
realizacji Programu Motywacyjnego ponoszone przez Spolke. Wobec tego podjecie
uchwaly jest uzasadnione.

Z powyzszych wzgledow, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
akcji serii F'i Warrantow Subskrypcyjnych serii A oraz umoZzliwienie objecia tych akcji
posiadaczom Warrantow Subskrypcyjnych lezy w interesie Spotki i nie jest sprzeczne z
interesami jej akcjonariuszy.”.

§ 12.

W zwiazku z warunkowym podwyzszeniem kapitalu zaktadowego Spoiki, zmienia si¢ Statut
Spoétki w ten sposob, ze w § 5 po ust. 1 dodaje sig¢ ust. 1a w brzmieniu:

»la. Kapitat zakladowy Spotki zostal warunkowo podwyzszony o kwot¢ nie wigkszg niz
60.000,00 zt (stownie: szes¢dziesiat tysiecy ztotych), poprzez emisj¢ 300.000 (stownie: trzysta
tysigcy) akceji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 20 gr (stownie: dwadziescia
groszy) kazda 1 tacznej wartosci nominalnej 60.000,00 zt (szes¢dziesiat tysiecy zlotych), w celu
przyznania prawa do objecia tych akcji posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych serii A,
wyemitowanych w ramach Programu Motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Spotki.”.

§ 13.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjegcia.

Uchwata Nr 5/12/2007
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
"ZETKAMA" Fabryka Armatury Przemystowej Spolka Akcyjna z/s w Klodzku
z dnia 6 grudnia 2007 r.

w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dzialalnos$ci Spotki



Na podstawie art. art. 416 w zwiazku z art. 430 § 1 Kodeksu spotek handlowych oraz § 18 ust. 1
pkt 6 Statutu Spoétki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,,ZETKAMA™ Fabryki Armatury
Przemystowej Spotka Akcyjna (,,Spotka’), uchwala co nastgpuje:

§1

§ 4 Statutu Spotki otrzymuje brzmienie:
8 4.

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

1) 29.13.Z. Produkcja kurkéw i zaworow.

2) 29.12.Z. Produkcja pomp i sprezarek.

3) 27.51.Z. Odlewnictwo zeliwa.

4) 28.62.Z. Produkcja narzedzi.

5) 27.54.B. Odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych, z wyjatkiem odlewnictwa
miedzi i stopow miedzi.

6) 60.24.B. Towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi.

7) 20.40.Z. Produkcja opakowan drewnianych.

8) 51.54.Z. Sprzedaz hurtowa artykutéw metalowych oraz sprzetu 1 dodatkowego
wyposazenia hydraulicznego i grzejnego.

9) 74.20.A. Uslugi projektowe w zakresie armatury przemyslowe;.

10)28.51.2. Ustlugi obrébki metali.

11) 28.52.1. Ustugi z zakresu obrobki mechanicznej elementéw metalowych.

12) 74. Ustugi zwiazane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej pozostate.

13) 52. Ustugi z zakresu handlu detalicznego.

14) 51. Ustugi z zakresu handlu hurtowego 1 komisowego.

15)71. Ustugi wynajmu lub dzierzawy maszyn i urzadzen.

16) 70. Ustugi zwigzane z nieruchomosciami.

17) 65. Ustugi posrednictwa finansowego.

18) 63. Ustugi wspomagajace na rzecz transportu.”.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.
Uchwata Nr 6/12/2007
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,,ZETKAMA” Fabryka Armatury
Przemystowej S. A. z /s w Klodzku
z dnia 6 grudnia 2007r.

w sprawie zmiany Statutu Spolki

§1



Na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spétek handlowych oraz § 18 ust. 1 pkt 6 Statutu Spotki, w
Statucie,,ZETKAMA” Fabryka Armatury Przemystowej Spdtka Akcyjna (,,Spétka”), wprowadza
si¢ nastgpujace zmiany:

1) § 1 otrzymuje brzmienie:
,»$ 1.Spdtka dziata pod firma: ZETKAMA Spétka Akcyjna.
Spotka moze uzywac skrotu: ZETKAMA S. A.”;

2) § 2 ust. 1 otrzymuje brzmienie: )
,,1. Siedziba Spotki miesci si¢ w Scinawce Sredniej.”;

3) § 12 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
,1. Rada Nadzorcza sktada si¢ z nie mniej niz pigciu cztonkow, w tym Przewodniczacego i
jego Zastgpcy, powotywanych na okres wspolnej, piecioletniej kadencji. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sa powotywani i odwolywani przez Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza jest
uprawniona do wybierania ze swojego skladu Przewodniczacego, Zastgpcy
Przewodniczacego i Sekretarza Rady Nadzorczej.”;

4) § 13 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
»2. Do szczegdlnych obowigzkow Rady Nadzorczej nalezy:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoéiki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegly rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym,

2) ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podzialu zysku albo pokrycia strat, a takze
sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej
oceny, jak réwniez z oceny sprawozdan, o ktorych mowa w pkt.1,

3) udzielanie zgody w przedmiocie zakladania nowych przedsigbiorstw, tworzenia spotek i
przystgpowania do nich oraz likwidacji spotek,

4) udzielanie zgody w przedmiocie nabycia badz sprzedazy udziatoéw lub akcji spotek, w
ktorych Spotka posiada pakiet wigkszosciowy,

5) upowaznienie Zarzadu do otwierania oddziatow Spotki,

6) zawieranie 1 rozwigzywanie umow z czlonkami Zarzadu 1 ustalanie zasad ich
wynagradzania,

7) uchwalanie na wniosek Zarzadu regulaminu okreslajacego organizacj¢ przedsigbiorstwa
Spotki w  glownych obszarach jego dziatalnosci tj. finansowym, operacyjnym,
marketingowym i organizacyjnym,

8) wybor uprawnionego audytora przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego
Spoiki,

9) ocena skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

10) odwotywanie cztonkéw Zarzadu,

11) udzielanie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udzialu w nieruchomosci,

12)udzielenie zgody na zawarcie umowy z subemitentem, o ktérej mowa w art. 433 § 3
Kodeksu spétek handlowych,

13) zatwierdzanie rocznego budzetu Spotki,

14) ustalanie jednolitego tekstu, zmienionego Statutu Spotki lub wprowadzanie w nim innych
zmian o charakterze redakcyjnym okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia.”;



5) § 13 ust. 3 pkt 3-5 otrzymuje brzmienie:
”3) zaciagnigcie kredytu, pozyczki, nabycie lub objgcie dluznych papieréw wartosciowych,
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S)

zaciaggniecie innego zadtuzenia, oraz wydatkowanie kwot w ramach jednej lub wielu
powiazanych ze soba transakcji, a takze zaciagnigcie jakichkolwiek zobowigzan
pozabilansowych, przekraczajacych 500.000,00 (pigéset tysigcy) ztotych jednorazowo i
1.000.000,00  (milion) zlotych w ciagu roku, z wyjatkiem wydatkow
wyszczegolnionych w zatwierdzonym rocznym budzecie lub ponoszonych w toku
zwyktej dziatalnosci Spotki,

udzielanie pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych, lub udzielenie innego
finansowania a takze udzielanie porgczen lub gwarancji wykonania zobowigzan przez
strong trzecig, o wartosci przekraczajacej 500.000,00 (pigéset tysigcy) zlotych
jednorazowo i 1.000.000,00 (milion) ztotych w ciagu roku, z wyjatkiem tzw. kredytéw
kupieckich i innych wierzytelnosci powstalych w toku zwyklej dziatalnosci oraz
pozyczek 1 innych wierzytelnosci przewidzianych w zatwierdzonym rocznym budzecie
Spotki,

jakiekolwiek transakcje zawarte na warunkach innych niz takie, jak migdzy podmiotami
niepowiazanymi,”;

6) w § 13 w ust. 3 skresla si¢ pkt 6-8.

7) § 15 ust. 5: otrzymuje brzmienie:
,»d. Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spotki.”;

8) w § 22 skresla si¢ ust. 2.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podje¢cia.

UCHWALA Nr 7/12/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

"ZETKAMA" Fabryka Armatury Przemystowej Spoltka Akcyjna z/s w Klodzku

z dnia 6 grudnia 2007 r.

w sprawie ustalenia wynagrodzenia dla czlonkéw Rady Nadzorczej ,,ZETKAMA” Fabryki

Armatury Przemyslowej Spotka Akcyjna z /s w Klodzku

Na podstawie art. 392 § 1 Kodeksu spotek handlowych oraz § 18 ust. 1 pkt 4 Statutu Spoiki,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,,ZETKAMA” Fabryki Armatury Przemystowe;j
Akcyjna (,,Spétka”) uchwala, co nastgpuje:
§1

Spotka



1. Ustala si¢ wynagrodzenie dla cztonkow Rady Nadzorczej w wysokosci 2000,00 zt (dwa
tysiace ztotych) brutto, ptatne miesigcznie poszczegdlnym cztonkom Rady Nadzorczej, w
terminie do 10 dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu rozliczeniowym.

2. Wykonanie uchwaty powierza si¢ Zarzadowi Spotki.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia, ze skutkiem od dnia 1 grudnia 2007 roku.

UCHWALA Nr 8/12/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy "ZETKAMA'" Fabryka Armatury
Przemystowej Spotka Akcyjna z/s w Klodzku
z dnia 6 grudnia 2007r.

w sprawie powolania czlonka Rady Nadzorczej
Na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu spotek handlowych oraz § 12 1 § 18 ust. 1 pkt 4 Statutu

Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,,ZETKAMA” Fabryki Armatury Przemyslowe;j
Spoétka Akcyjna (,,Spétka”) uchwala, co nastgpuje:

§1
Powoluje si€......ccocvveviieeiiiiienns ,Zdniem ......ocoeeveiieniieninnne, w sktad Rady Nadzorczej Spotki.

§2
W zwiazku z powotaniem Pana .......... w sktad Rady Nadzorczej Spoétki, Rada Nadzorcza
Spotki liczy dziewigé osob.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia,



Podstawa prawna:
Art. 56 ust.1 pkt 2 Ustawy o ofercie, RMF informacje biezace i okresowe par.39 ust.1 pkt.3



