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Raport kwartalny - ZETKAMA SA

I. Srédroczny raport finansowy za IV kwartal 2006 roku

1. BILANS (wg MSSF)
wtys. zt
Stan na koniec
AKTYWA
31-12-2006 | 30-09-2006 | 31-12-2005 : 30-09-2005
A.Aktywa trwale 33124 24119 21 636 19317
L Rzeczowe aktywa trwale 32139 23074 19 692 17 834
1.8rodki trwale 22 875 22270 19358 17 509
a) budynki, lokale 1 obiekty inzynierii ladowej i wodnej 5201 5176 5402 5392
b) urzadzenia techniczne i maszyny 15396 15200 12321 10 489
¢) drodki transportu 1214 784 680 708
d) inne §rodki trwale 1064 1110 955 920
2.8rodki trwate w budowie 9264 804 334 323
3.Zaliczki na $rodki trwate w budowie - - 1278 -
IL. Wartosci niematerialne 848 974 791 1394
1 Koszty rozwoju 364 471 488 899
2.Ime wartodci niematerialne 484 . 503 56 495
IILInwestycje dlugoterminowe 127 56 56 56
1.Dhugoterminowe aktywa finansowe 127 56 56 56
a) w pozostalych jednostkach 127 56 - 56
IV.Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 15 29 33
B.Aktywa obrotowe 27 736 31 416 31 694 34 902
LZapasy 9363 7730 8 065 7 468
1. Materialy 2776 2 566 2338 2106
2 Pélprodukty i produkty w toku 3523 3118 2 899 2396
3.Produkty gotowe 2301 1558 2255 1 861
4. Towary 711 426 506 671
§.Zaliczki na dostawy 54 62 67 234
H.Inwestycje krotkoterminowe 23 - 331 49
1. W pozostatych jednostkach 23 - 331 40
[i.Naleinosei krétkoterminowe 16 957 18921 13 763 le 379
1.Naleinosel od pozostalych jednostek 16 910 18 894 13762 16372
a} handlowe 10 890 14 848 10434 12 568
b) z tytutu podaiku dochodowego 114 - 108 -
¢} inne 5906 4 046 3220 3774
2.Pozostate aktywa 47 27 1 7
IV.Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1385 4765 8935 11015
AKTYWA RAZEM 60 854 55 535 52150 54 219
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wtys. zt

Stan na koniec

, PASYWA 31-12-2006 | 30-05-2006 | 31-12-2005 | 30-09-2005

A Kapitai wiasny 30 694 29772 25392 23 886
I Kapital akeyjny 781 781 781 781
11.Xapitat z emisji akeji powyzej ich wartosci nominalnej 12 679 12 679 12079 12 079
HILKapital z aktualizacji wyceny 19 (4) 268 39
1V Zyski zatrzymane 17 815 16 916 12 264 11 039
1.Wynik netto biezgcego okresu 5551 4652 5927 4722
2. Wynik netto z lat ubieglych 3722 3722 3722 3722
3.Zysk przeniesiony na kapital zapasowy 8§ 342 8542 2615 2615
B.Zobowiazania i rezerwy na zobewigzania 30 160 25763 26 758 30 339
L.Zobowiazania dlugoterminowe 2713 2214 4171 5020
1. Wobec pozostatych jednostek 815 622 2935 4076
a) kredyty i pozyczki - - 2056 3033

b) inne 813 622 879 1043

2.Rezerwy na zobowigzania 1898 1592 1236 944
a) rezerwa z tytuln edroczonego podatku dochedowego 213 920 564 273

b) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 683 672 672 671

1I.Zobowigzania krotkoterminowe 27 447 23 349 22 587 25319
1. Wobec pozostalych jednostek 27 369 23 306 22513 25276
a) kredyty 1 pozyezki 8381 8 873 G242 9452

b} inne zobowigzania finansowe - 5 - 39

¢) handlowe 16 389 11 189 11165 12 857

d) z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych $wiadezen 1240 1909 989 1261

e) zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego - 233 - -

) z tytutu wynagrodzen 935 930 §12 1350

g) inne ' 418 321 343 276

h) fundusze specjalne - 46 22 1

2. Rezerwy na zobowiazania 78 43 43 43
a) rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 78 43 43 43

3.Rozliczenia migdzyokresowe - - 31 -
PASYWA RAZEM 60 854 55535 52150 54219
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2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wg MSSF)

wtys. zi
IV kwartal | 4 kwartaly | IV kwartal | 4 kwartaly
2006 2006 2005 2003
narastajaco narastajaco
okres ok e']:‘ okres okr élsa‘
01-10-2006 | 01-01-2006 | 01-10-2005 | 01-01-2005
31-12-2006 | 31-12-2006 | 31-12-2005 | 31-12-2005
A, Przychody netto ze sprzedazy 19562 80 989 17 604 77 863
I.Przychody netto ze sprzedazy produktéw, w tym: 16 159 68 037 14 817 67632
IE.Przychody netto ze sprzedazy towardw 1 materialow 3403 12 952 2787 10 231
B. Koszty wlasny sprzedazy 15251 61221 13 087 57 865
LKoszt wytworzenia sprzedanych produktow 12 815 51 888 10 994 50283
1. Wartos¢ sprzedanych towardw i materialéw 2436 9333 2093 7 582
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 4311 19 768 4517 19 998
D. Koszty sprzedazy 1213 4 640 1030 4 254
E. Koszty ogblnego zarzadu 1702 6 868 1732 6413
F. Wynik na sprzedazy C-D-E) 1396 8260 1755 9331
G. Pozostale przvchody operacyine 151 375 174 123
H. Pozostale koszty operacyjne 151 926 8 557
I. Wynik na dzialalnoe$ci operacyjnej (F+G-H) I 3% 7 709 1921 8 897
F. Przychody finansowe 661 2293 536 2 369
K. Kosziy finansowe a16 2 867 827 3 667
L. Wynik bratto (I+J-K) 1141 7 135 1630 7 599
M. Podatek dochodowy 242 1584 425 1672
N. Wynik netto (L-M) 899 5 551 1205 5927
Wrynik netto : 899 5551 1205 5927
Sredniowazona liczba akcji 3904150 | 3904 150 3904150 3699218
Zysk netto przypadajgcy na jedng akceje 0,23 1,42 0,31 1,60
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3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (wg MSSF)

w tys. zt
IV kowartal | 4 kwartaly | IV kwartal | 4 kwartaly
2006 2006 2005 2005
okres nargli;aejjco okres nmgls{;aegjco
01-10-2006 | 01-01-2006 | 01-10-2005 | 01-01-2005
‘ 31-12-2006 | 31-12-2006 | 31-12-2005 | 31-12-2005
I. Kapital wlasny na poczatek okresu {(BO) 27772 25392 23 880 8338
1.1 Kapitat akcyiny na poczatek okresu 781 781 781 611
1.2 Zmiany kapitatu akcyjnego - - - 170
a) zwigkszenia - - - 170
1.3 Kapitat akcyiny na koniec ckresu 781 781 781 781
2.1 Kapitat z emisji akeji powyzej ich wartoéci nominalnej na
poczatek okresu 12 079 12 079 12079 1390
2.2 Zmiany kapitalu z emisji akcji powyzej ich wartoéei
nominalne - - - 10 689
a) zwigkszenia - - - 10 689
2.3 Kapital z emisji akcji powyzej ich wartodei nominalnej na
koniec okresu : 12079 12 079 12 079 12 079
3.1 Kapital z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na
poczatek okresu : @) 268 (39 -
3.2 Zmiany kapitalu z aktualizacji wartosci 23 (249} 307 268
a} zwigkszenia 23 210 307 435
b) zmniejszenia - {459) - (187
3.3 Kapitat z wyceny insttumentow zabezpieczaigcych na
koniec okresu 19 19 268 268
4.1 Zyski zatrzymane na poczatel okresu 12 264 12 264 6337 6 337
4.2.1 Wynik netto biezacego okresu 5551 53551 5927 5927
a) zysk netto 5551 5551 5927 5927
- w tym zysk netto kwartatéw poprzednich roku 4652 - 4722 -
4.2.2 Wynik netto z lat ubieglych na poczatek okresu 3722 9 649 3722 5753
4.2.3 Zmiany wyniku z lat ubieglych - (5927) - (203D
a) Zmniejszenia - (5927) - (2 031)
4.2 4 Wynik netto z lat ubiegtych na koniec okresu 3722 3722 3722 3722
4.2.5 Zysk przeniesiony na kapital zapasowy na poczatek
okresu 8 542 2615 2615 584
4.2.6 Zmiany zysku przeniesionego na kapitat zapasowy - 5927 - 2031
a) zwigkszenia - 5927 - 2031
4.2.7 Zysk przeniesiony na kapital zapasowy na koniec okresu 8542 83542 2615 2615
4.3 Zyski zatrzymane na koniec okresu 178135 17 815 12 264 12 264
H. Kapital wlasny na koniee okresu (B7) 30 694 30 654 25392 25392
I Kapital wlasny na koniec okresa po uwzgl.
propenowanego podzialu zysku 36 694 30 694 25362 25392
/g Strona 4




4. RACHHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH (wg MSSF)

w tys. zt
IV kwartal | 4 kwartaly | IV kwartal | 4 kwartaty
2006 2006 2005 - 2005
] narastajaco narastajaco
okres okres okres okres
01-10-2006 | 01-01-2006 | 01-10-2005 | 01-01-2005
31-12-2006 § 31-12-2006 | 31-12-2005 | 31-12-2005
A, Przeplywy Srodkdw pienigZnych z dzialalnosci operacyjnej
I. Wynik brutto 1141 7133 1630 7 599
11. Korekty 6 626 3191 843 429
1. Amortyzacia 749 2 840 643 2490
2. (Zyski) / straty ze sprzedazy srodkow trwalych (36) {56) - (3}
3. Odsetki 146 613 27 810
4. Inne korekty 1029 336 (177} (370)
1 888 3933 493 2927
5. Zmiana stanu rozliczefi miedzyokresowych 5 {13 35 49
6. Zmiana stanu naleznosci 1 965 (3 194) 2 488 (7473
7. Zmiana stanu zapaséw {1 636) (1301 (397) (4613
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych 4 402 5740 (1 598) {1362)
9. Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracowniczych 2 26 C22 23
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialainoci
gperacyjnej 7767 12 326 2473 8 428
10. Odsetki zaplacone 108 582 169 1108
11. Podatek zaplacony 240 992 883 1148
348 1374 1052 2256
Srodki pienigine netto z dziafainosei operacyjnej 7 419 16752 1421 5772
B. Przeplywy §rodkow pienigznych z dzialalnodci inwestycyjnej
I. Wplywy 60 280 134 335
1. Zbycie wartodci niematerialnych oraz rzeczowych
akitywdw trwalych 36 36 6 S
2. QOdsetki otrzymane 24 224 128 326
1L Wydatki 10236 15193 2378 3765
1. Nabycie wartodci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych 10 166 15123 2378 3765
2. Nabycie aktywdw finansowych 70 70 - -
Srodki pienigzne netto z dzialalnoSei inwestycyjnej (10 176) (14 913) (2 2443 (3 430y
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnoSci finansowej
1. Wplywy a7 343 - 10 859
L. Wplywy netto z emisji akcji 1 innych instr. kapit. oraz
doptat do kapitaks - - - 10 859
2, Zaciggnigcie kredytoéw 1 pozyczek 97 343 -
11, Wydatki 720 3732 1257 4 641
Strona &




1V kwartat | 4 kwartaly | IV kwartal | 4 kwartaly

20006 2006 2005 2005
narastajaco narastajaco

okres okros okres okres
01-10-2006 | 01-01-2006 | 01-10-2005 | 01-01-2005
31-12-2006 | 31-12-2006 | 31-12-2005 | 31-12-2005
1. Wydatki na splate kredytdéw i pozyczek 609 3346 1168 4223
2. Platnodci zobowiazan z tytuhy umdw leasingu finansowego 96 357 60 389
3. Inne wydatki finansowe 15 29 29 29
Srodki pienieine netto z dzialalnosci finansowej (623) (3 389) (1 257) 6218

D. Przeplywy pieni¢Zne netto, razem

E. Bilansowa zmiana frodkow pienieznych, w tym: {3 380) (7 550) (2080) 8 560
F. Srodki pienigine na poezatek okresu 4765 8§ 935 11015 375
G. Srodki pieni¢Zzne na koniec okresu, w tym: 1385 1385 §935 8935
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Il. Wybrane dane objasniajace i informacje dodatkowe.

1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu jednostkowego $rédrocznego
raportu finansowege za I'V kwartal 2006 roku.

Jednostkowe skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe przedstawione w niniejszym raporcie
kwartalnym zostalo przygotowane zgodnie z obowiazujacymi na dzien sprawozdania MSSF w
wersji zatwierdzone] przez Uni¢ Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z przepisami znowelizowanej ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowoéci oraz 7 przepisami rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartosciowych 1 obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2006 do dnia 31 grudnia 2006 roku oraz od
dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku.

Sprawozdanie za IV kwartal 2006 roku zostalo przygotowane zgodnie z MSSF. Emitent w
Sprawozdaniu Finansowym za I polrocze 2006 roku zawart istoine zasady rachunkowosci
zgodne z MSSF. |

W IV kwartale 2006 roku zasady te nie uiegly Zmianie.

Dla celow przedstawienia wybranych danych finansowych, poszczegolne pozycje aktywow i
pasywow bilansu przeliczone zostaly na EURO wedlug $redniego kursu ogloszonego na dzien
bilansowy (31 grudnia 2006 roku) przez Narodowy Bank Polski tj. 3.8312 zlotego.
Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczone zostaly na EURO wedlug kursu
stanowigcego Srednia arytmetycznag Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
dla EURQ na kazdy dzief okresu tj. od stycznia do grudnia 2006 roku i wynidst 3,896 zi.
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2, Informacja o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego
podatku dochodewego oraz dokonanvch odpisach aktualizacyjnych wartosci skladnikéw

aktywoéw.
witys. zf
Odpisy Aktywo z tytulu Rezerwana Rezerwana Rozliczenia
aktualizujaee odreczonego odroczeny przyszie migdzyokresowe
wartos¢ aktywow podatka podatek zobowiazania cZynne
dochodowego dochodowy

Stan na 31.12.2003 2103 - 564 715 29
Zwigkszenia i3} - 649 48 -
Wykorzystania 836 - - - 19
Rozwiazanie 202 - - - -

Stan pa 31.12.2006 1166 - 1213 763 10

2.1 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow.

w ys. zf
Odpis aktualizuiacy wartodé .
: 102
Zapasow
Odpis gltualizujacy wartosé
1 064
naleznodci

W IV kwartale zostal wykorzystana rezerwa na naleznosei handlowe firm:
418 tys. zt,
324 tys. 71,
90 tys. zt,
4 tys. zi.
W IV kwartale 2006 Spolka nabyla rzeczowe aktywa trwate 1 wartosci niematerialne w wartosci

- Fritz A. K#hler
- Stocznia Szezecin

- Stocznia Gdansgka

- inne

901 tys. zt.

2.2 Rezerwa na odroczony podatek dochodowy.

W IV kwartale zostata zwigkszona rezerwa na podatek dochodowy do wysokosei 1 213 tys. zh

2.3 Rezerwa na przyszle zobowigzania.

Wartos¢ rezerwy na odprawy emerytalne 1 nagrody jubileuszowe zostala zwigkszona o 48 tys. zi

w stosunku do roku ubieglego. Aktuariusz ustalil jej wysokos¢ na 763 tys. zi.

2.4 Rozliczenia migdzyokresowe czynne

Zmniejszenia RMK czynnych

)
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w tvs. zf

Prowizia od uruchomienia kredytu 19

dhugoterminowego

3. Sezonowosé lub eyklicznos$¢ dzialalnosci w okresie §rédrocznym

Dzialalnoé¢ Emitenta nie ma charakteru sezonowodci lub cyklicznodei.

4. Waziniejsze dokenania lub niepowodzenia ZETKAMA SA w IV kwartale 2006 r.

Do najwazniejszych dokonan ZETKAMY SA w IV kwartale 2006 roku mozna zaliczyé:

1. Realizacja inwestycji — budowa hali produkcyjnej wraz z zapleczem biurowo-socjalnym.

2. Realizacja inwestycji zwigzanej ze zmniejszeniem emisji hatasu odlewni.

5. Czynniki 1 zdarzenia majqce znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe w
czwartym kwartale koiczacym sie 31.12.2006r.

Czynniki majace wplyw na wyniki IV kwartatu:
- w stosunku do planu wzrost cen materialdéw do produkeji,

- w stosunku do IV kwartalu 2005 wzrost cen materialow i réznice kursowe.

6. Emisjé akeji i wyplacone dywidendy.

W wyniku emisji 850 000 akcji serii C po cenie 14 zlotych za jedng akcje Emitent pozyskal
11 900 tys. zlotych kapitalu. Lacznie koszty emisji wyniosly 1 040 869,23 zlotych. Pierwsze
notowanie akcji Emitenta odbylo si¢ 29 kwietnia 2005 roku.

Do dnia sporzadzenia raportu spotka wydatkowata wszystkie srodki pozyskane z emisji akeji
serii C zgodnie z celami emisji. W oparciu o oceng posiadanej zdolnosci kredylowej oraz
przeprowadzone do dnia sporzadzenia raportu rozmowy z instytucjami rynku finansowego,
Zarzad ocenia, iz Spdtka dokofczy zadania z wykorzystaniem $rodkéw wlasnych 1 kredytu
bankowego.

Emitent nie wyptacat dywidendy w okresie od ukazania si¢ ostatniego raportu kwartalnego.

A
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7. Wainiejsze wydarzenia po dacie bilansu.

Nie wystgpity

8. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci

prognozy wynikéw na rok 2006

w tys. zf
Wybrane pozycje Plan 2606 Realizacja
4 kwartaty 2006 roku
Przvchody ze sprzedazy 80300 80 989
EBITDA 11035 16493
Zysk netto 5959 5551

zrealizowania wczesSniej publikowanej

Poréwnujac wyniki za 2006 roku z planem na ten rok, uzyskane przychody ze sprzedazy

stanowig 101% planowanych, EBITDA — 95%, natomiast zysk netto — 93%.

Nizszy wynik w stosunku do planu spowodowany zostal znacznymi podwyzkami cen
materialow, a przede wszystkim: metali kolorowych, kul do armatury, materiatébw wsadowych
kolorowych, ztomu stalowego i surowki odlewnicze;j.

9. Akcjonariusze ZETKAMA SA posiadajacy co najmniej 5% akeji /gloséw na WZ.

Dane na dziert publikacii raportu za IV bwartat 2006 roku

: 1Jdzial w kapitale Udzial w ogdlnej
Akcjonarinsz Liczba akeji Liczbha gloséw
zakiadowym ficzbie glosow

Central Europe Valves LLC. z

1.952.132 50,001% 1.852.132 50,001%
siedziba w Nowvm Jorku
Zyvamunt Mrozek 391.000 10.015% 391,000 10,015%
Generali OFR 3590.491 10.002% 350.491 10,002%

Od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego Zarzad Emitenta nie powzigl innych

informacji o zmianach w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akceji Emitenta.
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10. Akeje Emitenta posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta.

Dane na dzien publikacyi raportu za IV kwartat 2006 roku

Tio§é akeji posiadanych w | Ilos¢ akeji posiadanych w
dniu przekazania dniu przekazania
Nazwisko i Imie Stanowisko Zmiana
poprzedniego raportu obecnego raperfu
kwartalnego kwartalnego
' Zastepea
Zygmunt Mrozek 391.000 391600 -
Przewodniczacego RN
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 37.838 37.838 -
Andrzej Herma Wiceprezes Zarzadu 16.500 16.560 -
Jerzy Kozuch Crlonek Zarzadu 17.560 17.560 -

Pozostali cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg Akeji Emitenta.

11. Postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej wg stanu na dzieri 31.12.2006 roku.

Nie tocza si¢ takie postgpowania.

12. Segmenty dzialalnosci.
Segmenty branzowe.

Oferta produktowa Spolki obejmuje armature przemystows i odlewy. Podzial ten stanowi

kryterium wydzielenia segmentdw branzowych, ktére stanowia podstawe informacji
dotyczacych segmentéw. Wydzielone segmenty to:

A) Armatura przemystowa

B) Odlewy

C) Pozostala dziatalnosé

Pozostala dziatalno$é to przede wszystkim sprzedaz towar6w i materialow.

Produkcja armatury jest realizowana w gléwnej siedzibie Spotki, w Klodzku. Zaklad produkuje
armature przemyslowa w oparciu o wytwarzane w odlewni w Scinawce Sredniej odlewy z
zeliwa 1 w oparciu o odlewy innych producentéw. Wytwarzana przez Spotke armatura sktada sig
z typowych elementdw, do ktérych =zaliczyé mozna korpus, pokrywe, grzyb, trzpien,
uszezelnienia i elementy ziaczne.

Odlewy produkowane sa w Scinawce Sredniej. Odlewnia w Scinawce Sredniej stanowi
wydzielony wydzial produkcyiny Zetkamy. Zaklad wytwarza odlewy z zeliwa szarego 1 zeliwa
sferoidalnego w oparciu o nowoczesne technologie. Produkowane odlewy stanowia baze dla

produkeji armatury przemystowej Zetkamy oraz sa sprzedawane jako produkty finalne m
H
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producentom w kraju 1 zagranica.
Kierunki geograficzne sprzedazy.

Kierunki geograficzne sprzedazy podzielone sa przy zastosowaniu kryterium opierajacego si¢ na
lokalizacji geograficznej klientéw. Dla potrzeb zarzadzania spétkg wydzielono nastepujace

segmenty:

A) Polska

B) Europa Zachodnia

C) Europa Srodkowo-Wschodnia
D) Kraje pozaeuropejskie

Sprzedaz wedlug kryterium geograficznego.

W ponizsze] tabeli przedstawiony jest podzial wartosci sprzedazy wedlug kryterium

geograficznego.
wtys. =t
Przychody ze sprzedazy
zgodnie z krvierinm Kiernnkdw geograficznych
01-01-2006 01-01-2005
Qkres
31-12-2006 31-12-2005
Polska 25397 24 544
Europa Zachodnia -38 199 36 662
Europa Srodkowo-Wschodnia 13 876 11357
Kraje pozasuropejskie 3517 5300
RAZEM 80 989 77 863

Przychody i koszty segmentu branzowego.

Dla poszczegbinych segmentéw branzowych przedstawiane sa rzeczywiste przychody i koszty
dla tych segmentow. '

Alktywa 1 pasywa segmentu branzowego.

Do aktywow segmentu zalicza sie:
s Rzeczowe aktywa trwale — zgodnie z ich lokalizacjg (Klodzko i Scinawka Srednia),
e Wartosci niematerialne - zgodnie z ich lokalizacja,
e Zapasy — zgodnie z lokalizacja magazyndw,

e Naleznosci — stan naleznosci na 31.12.2006 podzielony na poszczegdlne segmenty

proporcjonalnie do sprzedazy na zewnatrz.
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Do pasywow segmentu zalicza sie:

e Zobowigzania dlugoterminowe — leasingowe — zgodnie z miejscem uzytkowania

przedmiotu leasingu,

¢ Zobowiazania krotkoterminowe - leasingowe — zgodnie z miegjscem uzytkowania
przedmiotu leasingu, kredyt bankowy 1 zobowigzania handlowe - stan na 31.12.2006

podzielony na poszezegdlne segmenty proporcjonalnie do kosztéw z uwzglednieniem
wylaczen.

Transfery pomiedzy segmentami.

W przychodach, kosztach i wyniku segmentéw uwzgledniono transfery dokonane miedzy

segmentami branzowymi. Tego rodzaju transfery sg rozliczane wedlug kosztow wytworzenia.

Sa one wylaczne podezas konsolidacji wynikOw poszczegdlnych segmentow.

13. Informacje o zawarciu przez ZETKAMA SA, jednej Iub wielu transakeji z podmiotami
powigzanymi, nie bedgeych transakejami typowymi i rutynowymi.
Nie bylo tego typu transakcji.

14. Informacja ¢ wdzieleniu przez ZETKAMA SA, porgczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji.

Nie miato miéj sca.

15, Inne informacje.

Ponizsze zestawienie przedstawia wybrane elementy bilansu 1 rachunku wynikow
ZETKAMA SA wg MSSF wraz z podstawowymi wskaznikami finansowymi za 2005 i 2006

rok.
Wybrane informacje finansows (tys. 2t) 01.01-31.12.2006 01.01.-31.12.2005
Przychody ze sprzedazy 80 989 77 863
Zvysk na sprzedazy netto 8§ 260 9331
Wynik brutto 7135 7 599
Wynik netto : : 5 551 5627
Wartosé aktywow 60 834 32130
Aktvwa trwale 33124 21436
Akivwa obrotowe 27730 31094
Zapasy 9365 8063
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Wybrane informacje finansowe {tys. ) 01.01-31.12.2006 01.01.-31.12,2005
Naleznogci 16 957 13763
Kapitaly wlasne 30 694 25392
Zobowigzania dhugoterminowe 2713 4171
Zobowigzania krétkoterminowe 27 447 22 387
Wskaznik rentownodci na sprzedazy 10,2% : 12.0%
Wskainik rentownodci .brutto 8.8% 9.8%
Wskaznik rentownodci netto 6.5% 7.6%
Wskaz’n.ik plynnedc biezace 1,01 1,38
Wskarnik phynnodci podwyzszong] 0,67 1,02
Wskaznik udziatu kapitatéw wlasnych w finansowanin majatku 50,4% 48, 7%

Wskazniki rentownodci w IV kwartale 2006 w stosunku do roku 2005 ulegly
zmniejszeniu. '
Spadly rowniez wskazniki plynnoéci. Powodem bylo wydatkowanie w 2006 roku $rodkow
pienieznych pochodzacych z emisji akcji serii C na cele inwestycyjne.

Wskaznik struktury kapitalu finansujgcego dziatalnos¢ pozostat na zblizonym poziomie
do roku ubieglego. Osiagniety poziom 50,4% pozwala w ocenie Emitenta na uzyskanie
dodatkowego finansowania uzupelniajacego $rodki niezbedne do realizacji inwestycji zgodnie z

celami emisji akeji przedstawionymi w Prospekcie Emisyjnym Emitenta.

16. Czynniki, ktére moga mieé wplyw na wyniki w perspektywie najblizszego kwartalu.
W perspektywie najblizszego kwartalu na wyniki Emitenta moga mie¢ wplyw czynniki
zZwigzane 7:

¢  Wahaniami kurséw walut.

¢ Realizacja drugiego etapu rozwoju Emitenta — budowa hali produkcyjnej wraz z

przeniesieniem produkc]i armatury (zgodnie z celem emisji).
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