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T Ny e mEcony T
WYBRANE DANE FINANSOWE wiys. zt wiys. EUR
i kwartal{y) W kwartat(y) 4 kwartally) K fwartatly)
narastajaco / narastaigco / harastajaco / narastajgco /
2004 olres od 2003 ckesod [2004 ckresod P0G3 okes od
2004-018de  B00301-01 do 004010t do  PO03-0101 do
2G04-12-3% 2003-12-31 2004-12-31 2003-12-31
1. Przychody nietto ze spizedazy produkiow, towardw i materdatow 72 568 1088 16 083 13 736
I, Zysk {strata) z dziatalnosci operacyjnegj 3385 3344 749 752
1. Zysk (strata} brutio 14489 490 321 -110
IV, Zysk (srata) netio 2153 -801 477 -135
V. Przeplywy pienigzne neito z dziatalnoic! operacyinej 5083 3384 1127 886
V1. Przeplywy pieniazne netltc z driatalnosci inwestycyinej -1 288 -1 801 -287 -360
Vi Przeplywy pleniezne netto 2 dziatalnoici finansowej -4 205 -2 29 931 -515
VIil. Przeptywy pieniezne netto, razem 410 g2 81 21
1X. Aktywa, razem 36 406 37 146 8925 7 855
X. Zchbowigzania | rezerwy na zobowigzania 31382 34 188 7 589 7 250
Xi. Zobowigzania diugoterminowe 6 250 91 1532 19
Xil. Zobowigzania kdtkoterminowe 23 452 32372 5749 6 863
Xl Kapitat whasny 5044 2917 1237 618
XV, Kapital zakadowy 511 811 150 129
XV. Liczba akcji {w szt.} 30354 150 61083 3 054 150 g1 083
XV Zysk {sirata) na jedng akeje zwyktg {w zl/ EUR) 0,70 -9,84 0,18 2,21
XVii. Warto&C ksiggowa na jedng akeig {w ZH/EUR} 1.65 47,75 0,41 10,12
BILANS
wiys. =zt
tan na stan na stan na an na
PO04-12-31 2004-09-30 2003-12-31 G03-09-30
koniec kwartalu / foniec poprz. koniec kwartatu / niec poprz.
Po04 kwartaiu / 2004 2003 artatu / 2003
AKTYWA
1. Akeywa frwale 15 587 1€ 239 17 085 17 456
1. Wartofel niematierialne | prawng, w iym: 1404 1203 1400 1166
2. Rzeczowe aklywa trwale 43 360 14 479 15 608 16 234
3. Inwestycje diugoiemminowe 58 56 58 58
3.1, Dlugoterminowe aktywa finansowe 58 58 56 58
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ZETKAMA - SA-Q 4/2004
wiys 7t
tan na L‘.tan- na lstar: na san ra
[2004-12-31 [2G94-09-30 2083-12-31 Z0G3-08-30
oniec kwartatu / foniec poprz. Keniec kwartalu /' koniec poprz.
2004 bwartale / 2004 2063 pwvariatu / 2003
a)w pozostatych jednostkach 56 56 56 56
4. Drugoterminowe rozliczenia migdzyokesowe 767 £01
4.1. Aktywa z tytutu odroczonege podatku dechodowego 720 801
4.2, Inne roziiczenia miedzyokesowe 47
fl. Aktywa obrotowe 20819 26 419 20 051 20 875
1. Zapasy T 744 7 410 7 028 6 227
2. Naleznogci krotkoterminowe 12 354 12 395 12 114 12 769
2.1. Cd pozosgtatych jednostek 12 354 42 385 12114 12768
3. Inwestycje kdtioterminowe 375 6 2t0 785 622
3.1, Keotioterminowe aklywa finansowe 375 6 210 785 622
ajé&odk pienigzne | inne aliywa pienigzne 375 62190 785 822
4. Krotioterminows rozliczenta miedzyokresowe 348 404 123 1317
Aktywa razem 36 406 42 658 37 116 38 331
PASYWA
1. Kapital wiasny 5044 5137 2910 3698
1. Kapitat zakatowy 811 811 611 611
2. Kapitat zapasowy 1874 1974 1 883 18863
3. Kapital z akiealizacii wyceny 257 257 319 319
4. Zysk {sirata) z lat ubteglych 49 50 718 145
5, Zysi {strata) netio 2183 2 245 501 760
1. Zobowligzania | rezerwy ha zobowizzania 31 362 37 521 34 206 34 633
1. Rezerwy na Zohowigzania ) 714 1747 728 891
1.1. Rezemwa z tytutu odroczonege podatku: dechodowego 163
1.2. Rezerwa na éwiadczenia emerytalne i podobns 714 728 728 728
ajdiugoterminows 714 728 639 728
p)kotkoterminowa 39
1.3, Porosiate rererwy 4018
a)kéthoterminowe 1 018
2. Zobowiazania divgoterminawe B 250 7 333 51 121
2.%1. Webec pozostalych jednostek 6 250 7 333 91 121
3. Zobowiazania kitkolerminowe 23 452 27 448 32 379 32795
3.1, Wobec jednostek powigzanych 317 996 1437 250
3.2. Wobec pozosialyeh jednostek 23161 28 483 30 931 32 481
3.3, Fandusze speclalne -26 -31 11 54
4. RozZiiczenia miedzyokresowe 946 893 1008 825
£.1. Inne rozliczenia migdzyokesowe 946 803 1008 828
a}dtugoteminowe 653 6562 680 698
b)lrotioterminowe 283 331 318 127
Pasywarazem 36 406 42 658 37146 38331
Wartod ksiegowa 5044 5137 2910 3598
P iozba skejl {wazt) 3054 150 3 054 150 81083 61 083
Wartosc ksiegowa na jedng akeje (wzh) 1,65 1,68 47,64 80,54
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys, zi
e L T L
0004-01-01 do oo OK@80d  byna to0t e PO0S Skesad
b 0041251 7004-01-01 do bo03-12-31 [003-01-01 do
2004-12-31 2003-12-31
I'tl:}’frrzﬁ{chody nettc ze gprzedazy produlw, towardw i materialdw, w 17 792 72 568 16 074 a1 089
1. Przychody netto ze sprzedazy produkdw 45 753 63 897 13983 52 407
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow | matariatow 2039 B 671 2 481 B 682
Ii. Koszty sprzedanych produktdw, towardw i matenatow, wtym: -15 133 58 G59 ~13 2086 -47 883
1. Kozt wytworzenia sprzedanych produitdw -13 439 -51 288 -11 862 -41 163
2. Warlos? sprredanych towardw i materaldw -1 694 £ 791 -1 544 -6 720
HI. Zysk (strata) bruito ze sprzedazy 2658 14 609 2 868 13 206
V. Koszly spreadazy -1 1432 -4 548 -1 257 -4 278
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ZETKAMA SA-Q 412004
wtys, zt
s raizoos [P et 205 [ ]
2004-01-01 do Fuod OWESOS s tops g0 pO0S Ofesod
b004-42-31 2004-01-01 do 6051231 2003-01-01 do
[2004-12-31 2003-12-31
V. Koszly ogéinege zarzadu -1 331 -5 309 -791 -5 088
VI Zysk {strata) ze sprzedazy 196 3754 a20 3842
Vil. Pozostate przychody operacyjne -338 315 50 208
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 13 41 48
2.inne przychody operacyine -338 302 9 160
VI Pozostaie kosaty operacyjne 691 -584 -317 -708
1. Aldualizacja wartofci aktywéw niefinansowych -28 -28
2. Inne koszty cperacyjne 719 £56 217 -706
X, Zysk (strata} z dziataino&ei operacyjnej 549 3385 553 3344
X. Przychody finansowe 483 3411 743 53
1. Cdsetk, wiym: 36 37 12 17
2.Inne 447 3374 -735 36
Xi Koszty finansowe -1 978 -5 347 -1 068 -3 887
1. Odsetld w tym: -484 -1 461 527 -1 587
-dla jednosiek powigzanych 12 -43 -51
2. inne 5082 -3 886 -533 -2 300
XIl. Zysk {strata} z dziatalnodci gospodarcze] -44 1449 -1 250 480
WL Zysk {strata) brutto -44 1449 -1 250 -490
XiV. Pedatek dochodowy ~48 704 =111 «141
ajczedt biezgea 33 -18 274 -274
b) czesé odroczona -81 726 163 163
XV. Zysk {strata) nefto 92 2153 -4 361 601
ZysK (strata) netto (zanuaiizowany) -92 2 153 -1 361 B01
Brednia waZona liczba akeji zZwyiych (w szt.) 3054 150 3854 150 61 083 5% 083
ZysK (strata) na jedng akcje zwykla {w zi) 0,03 0,70 -22,28 -9,84
ZESTAWIENTE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
wiys zt
200 [0 2000 [
b004-01-01 do [ovs OSSO0 nne 1001 de  foos okesod
20041231 2304-01-01 do b003-12-21 20030101 do
PG04-12-31 2003-12-31
1. Kapital wiasny na poczatek okest (BO) 5137 281 3688 3514
& Z{:E;tca}: Fﬁ;ﬁ;};&?:;czjiekohem (BO), po uzgodnieniu do 5137 2 910 3508 3511
1. Kapitat zakadowy na poczatek okresu 611 811 511 811
1.1. Kapilal zakadowy na koniec okesu 611 &1 811 811
2. Kapital zapasowy na poczatek okesy 1874 1883 1863 7 205
2.1. Zmiany kapitaiu zapasowego 141 -5 342
a}zwieksrenia {z tyludu) 111 46
-z podziaiu zysk (ustawowe) 48
-dedatnia réznica z akkiualizacii wyceny 62
-korelta zmiany zasad rachuskowosci 46
b)zrnigjszenia {z fytuly} -5 388
-pokrycia sraty -5 388
2.2. Kapiial zapasowy na oniec okresu 1974 1974 1863 1863
3. Kapitat z akivalizacji wyceny na poczaiek okresu 257 318 319 318
3.1. Zmiany kapitatu 2 akualizacjt wyceny -62
a)zmpiejszenia (Z tytutu} -62
-zbyoia Sodkaw trwalych 82
3.2. Kapitat z akiualizacfi wyceny na kaniec okesu 257 257 319 319
4. Zysk (strata) z iat ubiegtych na poczatek okesu 2295 718 985 145
4.1. Zysk 7 |at ubieglych na poczatek oleesu 2295 718 305 145
Zysk 2 lat ubieglych na poczgtek olresu, po uzgodnieniu do :
" danych pordwinywainych 905 145
a}zwigkszenia {z tytufu) 819 618
-korekty doprowadzajgce do pordwnywalnosci 619 619
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ZETKAMA SA-Q 4/2004
wtys., zt
200 [0 2003 [
20040101 do  [oos OReS0d  byos 1001 g0 Pooo oWesod
0041221 PCo4-01-01 do 0039221 20030101 do
[2064-12-31 2003-12-31
b)zmnig{szenia (Z tytutu) -668 48 -46
-podziat zysku z lat ubieglych -868
~korekia z tytulu zmiany zasad rachunkowosci 48 -48
4,3, Zysk z iat ubiegivch na koniec okesu 2z 294 48 1478 7ig
4.4. Strata z iat ubiegtych na poczatek okresu 691 -4 769 -4 788
) i;r:;(a};;aﬂtrz;;eﬂ?:ygg poczatek okesu, pe uzgednieniv do 601 4750 4769
ayzmniejszenia {Z iytula) 801 -4 769 -4 769
-pokrycie graly -6G1 -4 769 -4 789
4.6, Zysk {strata) z lat ubiegtych na koniec okesu 2284 48 1478 718
5 Wyniknetio 42 2153 -1 361 -B01
a}zysk netto 2 153
bigtrata netto 92 -1 361 -601
il. Kapital wiasny na koniec ckesy fBZ) 5044 5044 2910 2910
I iiﬁ?iawéa:;% po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysk 5 044 5 044 2 810 2910
RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zi
4 kwartad 2004 [ 2rE) 4 lwariai /2003 [ RN
bires od harastajaco / bices od narastajaco /
2004-0101 do  Loos ORS00 boos ig.01go  Loos okesod
D 004-12-31 2004-01-01 do ba03-12-31 2003-01-01 do
2004-12-31 [2603-1 2-31
A Przeplywy §odkow pienieanych z dziatalnode! operacyjnej
|, Zysk {strata} netlo -9z 2153 -1 381 801
li. Korekty razem 401 2940 2970 4 541
1. Amortyzacja 11477 4575 1142 4 678
2. (Zyski}y draty 2 tytudu roanic kursowych -2 517 -2 150 1389 2 375
3. Odsetk | udrisly w zysach (dywidendy) 414 1274 267 1180
4_(Zysk) strata z dziatainosei inwestycyine] 15 16
5.Zmiana stanu rezerw -1 351 -332 -163 -183
6. Zmiana stanu zapastw -828 -1 208 -B02 432
7. Zmiana stanu naleznosei -35 -316 595 -4 489
lig;j:;:?nﬁeiﬁgx@zan kritkotemrninowych, z wyiatkiem 2 185 518 2 oz
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 585 13 18617 521
10. Inne korekly 771 583 -1 019 -101
-;r:ffji\fgg:g;?:ne netlo z drialalineéci operacyinegj (1+/-11) - 300 5003 1600 2 040
B. Przepiywy Srodkdw pienieznych z dziatalnoéci inwestycyine}
1. Wiptywy 13 40 43
Zhycie wartodei niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
" aktywow trwalych 13 40 48
It Wydatkd -581 -1 311 -1 077 -1 614
. :;;izli tv:i;c;:; niemateriainych i prawnych oraz rzeczowych 581 4341 4077 4644
1. Przephywy pianieine netto z dziafalnoéci inwestycyinej §-il) -581 -1 2288 -1 037 -1 588
C. Przephywy Sodkéw pienigznych z dziatalno&ei finansows]
1. Wolywy 11673 47 088 10 1204
1. Kredyty | poZyczki 11673 17 098 10 1204
H. Wydaik -17 236 -21 301 -418 -3 485
1. Spiaty kedytdw | pozyczek -16 6982 -19 768 -138 -2215
2. Platnodot zobowigzan z tyfulu umow leasingu finansoweyo -103 -234 30 47
3. Odseik 414 -1 274 -216 -1 138
4. Inne wydatid finansowe 27 27 -84 -84
1. Przeplywy pieniegne netto z dziatalnosci finansowej (HD) -5 583 -4 205 408 2281
D. Przeptywy pienigine netto, razem {A.1H+/-B.Hi+/-C.1H) -5 635 418 162 83
E. BHansowa zmiana sianu Sodkéw pienigznych, wiym: -5 835 410 163 83
-zmiana stanu Sodkéw pieniernych z iylutu réznic kursowych -13 -18 -4 31
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ZETKAMA

SA-Q 4/2004

wiéys =zt

okres od

[2004-12-31

4 keartal / 2004

2004-01-01 do

A kwastal(y)
narastajaco /
2004 ckres od

2004-01-01 do

oires od

P003-12-31

M4 kwartat / 2003

2G03-10-01 do

¥ kwartatly)
narastajgco /
2003 olres od

[2903-81-01 do

2004-12-31 [2G03-12-31

F. Srodl pienieine na poczatek olresu 6210 785 g22 702
. Srodk pienigzne na koniec okresu (F+/- D), wiym: 375 375 785 785
"KOMENTARZY
Komentarz Zarzadu do sprawosdania za IV kwartal 2004 przedstawiono w zalgczeniu
Plik Opis

Komentarz Zarzadu IV kw 2004.1tf
PODPISY OS0B REPREZENTUIACYCH SPGLI@
Data mie | Nazwisko Stanowiske/Funkoia Podpis | -
2005-02-14 | eszek Jurasz Prezes Zarzadu vs bl |
2005-02-14 Andrze) Herma Cztonek Zarzadu %& ot [l a
2005-02-14 Piotr Ambrozowicz Cztonek Zarzgdu Y ied
PO05-02-14 lerzy Kozuch Czionek Zarzady iR i A
PO05-02-14 Tomasz Chiniewicz Giowny Ksiegowy W A
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Komentarz do sprawozdania kwartalnego za IV kwartal 2004r.

1. Informacje o =zasadach przngtych przy sporzgdzaniu skonsolidewanego raportu
kwartalnego za IV kwartal 2004 roku.

Jednostkowe skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe przedstawione w niniejszym raporcie
kwartalnym zostalo przygotowane zgodnie z przepisami znowelizowanej ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694 — tekst jednolity) oraz z
przepisami rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych (Dz. U. Nr
139, poz. 1569 z pdznigjszymi zmianami) i obejmuja okres od dnia 1 stycznia 2004 do dnia 31
grudnia 2004 roku oraz od dnia 1 pazdziernika 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku.

W IV kwartale 2004 roku Emitent nie wprowadzit istotnych zmian w stosowanych zasadach

rachunkowosci w stosunku do zasad zastosowanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

za okres konczacy sie 30 czerwcea 2004 roku.

Szezegdlowe informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywdéw i pasywow oraz pomiaru
- wyniku finansowego 1 sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego 1 danych poréwnywalnych

w ZETKAMA S.A. zostaly zawarte w Prospekcie w Rozdziale VIIL

Dla celéw przedstawienia wybranych danych finansowych, poszczegolne pozycje aktywdéw 1
pasywow bilansu przeliczone zostaly na EURO wedhig $redniego kursu ogloszonego na dzien
bilansowy (31 grudnia 2004 roku) przez Narodowy Bank Polski {j. 4,079. Poszczegdlne pozycje
rachunku zyskéw i strat przeliczone zostaly na EURQ wedlug kursu stanowiacego $rednia
arytmetyczng §rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO na ostatni dzien
kazdego zakoficzonego miesigca tj. od stycznia do grudnia 2004 roku odpowiednio: 4,7614; 4,8746;
4,7455; 4,8122; 4,6509; 4,5422; 4,3759; 4,4465; 4,3832; 4,3316; 4.2150; 4,0790 dla okresu
- sprawozdawczego za rok 2004 roku kurs; 4,5182.

2, Informacja o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizacyjnych wartosei skiadnikow aktywéw

w tys. zlotych
Odpisy Aktywo z tytulu Rezerwa na Rezerwa na Rozliczenia
aktualizujace odroczonego odroczony przyszle miedzyokresow
warfosé podatku podatek zobowigzania & czynne
aktywow dochodowego dochodowy
Stan na 31.12.2003 2136 0 I 728 123
Zwickszenia - 720 - - 393
Wykorzystania 3 - - - 123
Rozwigzanie S - - 14 -
Stanna 31.12.2004 2126 720 0 714 393

2.1 Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow

w 1ys. ziotych

Odpis  aktualizojacy wartodd 196
zapasow
Odpis aktualizujacy wartosé 1930
naleznodci
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2.2 Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zostalo utworzone aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wysokoscei 720 tys. zt

2.3 Rezerwa na przyszle zobowigzania

Wysoko$¢ rezerwy na odprawy cmerytalne i nagrody jubileuszowe zostala ustalona przez
aktuarinsza w wysokodci 714 tys. zl.

2.4 Rozliczenia migdzyokresowe czynne

Zwiekszenia RMK czynnych

W tys. ziotych
Ubezpieczenia 9
Prowizja od kredytu 47
Koszty emisji akeji 337

Wykorzystana kwota 123 tys. zi stanowita koszty rozszerzenia spotki.

3. Wazniejsze dokonania lub niepowodzenia ZETKAMA S.A. w IV kwartale 2004 roku

Do najwazniejszych dokonan ZETKAMY S.A. w 2004 roku mozna zaliczyé:

Wzrost sprzedazy na rynku polskim w IV kw. w stosunku do III kw. 2004 o ok. 20%1i o
0k.17% w stosunku do sredniej sprzedazy kwartalnej I-111 kw. 2004;
Wzrost sprzedazy do Zjednoczonych Emiratow Arabskich w IV kw. w stosunku do IIT kw.
2004 o ok. 50% i o 0k.30% w stosunku do sredniej sprzedazy kwartalnej I-1IT kw. 2004;
Wazrost sprzedazy zaworow regulacyinych w IV kw. o ok.15% w stosunku do $redniej
sprzedazy kwartalnej I-111 kw. 2004,
Rozpoczgcie sprzedazy do Portugalii (nowy rynek);
Wzrost wartodci zakontraktowanych zamowien w stosunku do r. 2003 o 17%,
utrzymywanie stalego portfela zaméwien na poziomie wartosci dwumiesiecznej sprzedazy;
Zakup 2 sztuk nowoczesnych obrabiarek sterowanych numerycznie, produkeji
amerykanskiej firmy HAAS, celem wzrostu wydajnosci 1 poprawy jakosci oraz zwickszenia
zdolnoéct produkeyjnych w zakresie zawordow grzybkowych 1 kulowych.
Podpisanie umowy z firmg AGTOS POLSKA Sp. z o.0. na dostawe oczyszezarki
przelotowe] zawieszkowej bedace] kolejnym etapem realizacji programu wzrostu
wydajnosci 1 efektywnosci operacyine] w odlewni
Opracowanie prospektu emisyjnego
Wprowadzenie zmian organizacyjnych i kontynuacja procesu redukcji kosztéw co
pozwolilo na uzyskanie wynikéw finansowych na poziomie budzetowanym pomimo duzych
wzrostow cen stali, zZtomu, suréwki, koksu
Zmodernizowanie produkowanych zaworéw klapowych i kulowych oraz osadnikéw celem
poprawy ich funkcjonalnosct i obnizki kosztdéw
Zakonczenie procesu rozszerzenia zakresu produkowanych zaworow :

o mieszkowe do przelotu D nom. 250 mm .,

o grzybkowe na ci$nienie nominalne PN 4,0 MPa,;

4. Czynniki i zdarzenia majgce znaczgcy wplyw na osiagniete wyniki finansowe w czwartym
kwartale konezacym si¢ 31.12.2004r.

Najistotniejszymi czynnikami majacymi negatywny wplyw na wyniki Emitenta w roku 2004 byly:

Wazrost cen surowcoHw
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e Wzrost wartosci ztotéwki wzgledem euro i dolara.
Pierwszy czynnik zwigzany byl z sytuacjq na rynku stali, szczegdlnie suréwki i ztomu oraz koksu
gdzie pomigdzy styczniem a grudniem 2004 ceny wzrosty na niektére produkty ponad dwukrotnie.
Wzrost wartosci zlotdéwki spowodowat obnizanie si¢ marzy na sprzedawanych na ryoki zagraniczne
produkty. Jednak Emitent poprzez dzialania operacyjne i wykorzystujac dostepne instrumenty
finansowe ograniczyl w znacznym stopniu negatywne skutki opisanych powyzej czynnikéw.
Ponadto Emitent byt narazony na ryzyko zwiazane z ograniczonymi Zrodiami pozyskania
strategicznych surowcow, szezegdlnie koksu. Emitent w celu zniwelowania tego ryzyka podpisal na
rok 2004 1 2005 umowe gwarantujaca mu zatozony poziom dostaw.

5. Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansu

e Podpisanie w styczniu umowy licencyjnej z ECONOSTO Holandia na produkcje i sprzedaz
nowych wyrobéw armaturowych;

e Zawarcie w lutym pierwszego kontraktu na sprzedaz armatury na rynek Korei Poludniowej.
Opublikowanie w dniu 8 lutego 2005 Prospektu Emisyjnego; celem emisji akcji jest
przeprowadzenie inwestycji zwigzanych ze zwigkszeniem mocy produkeyjnych zakladu
armatury oraz realizacja zadan z zakresu ochrony srodowiska. Publiczna Oferta dotyczy
850.000 nowych akcji zwyklych na okaziciela serii C, ktére zostang wyemitowane przez
Emitenta oraz 1.666.320 istniejacych akeji (722.420 akeji zwyklych na okaziciela serii A i
943.900 akeji zwyktych na okaziciela serii B), ktore zostana sprzedane przez Central Europe
Valves LLC.

6. Realizacja publikowanej w Prospekeie Emisyjnym prognozy wynikéw na rok 2004.
w tys. zlotych

Wybrane pozycie Plan Realizacja
Przychody ze sprzedazy 72 760 72 668
EBITDA* 8 500 8 330
Zysk netto 2 (o0 2153

* - zysk ze sprzedazy plus amortyzacja

W roku 2004 charakteryzowal si¢ bardzo znacznymi wzrostami cen podstawowych materialow
wykorzystywanych przez Emitenta. Jednostkowy koszt suréwki, stali, ztomu 1 koksu ulegl
praktycznie podwojeniu. Dodatkowy Emitent narazony byl na negatywne skutki procesu
umacniania si¢ zlotéwki. Jednak dzigki podjetym dzialaniom w operacyjnym (redukcja kosztéw,
przekonfigurowanie mixu produktowege, wykorzystywanie instrumentéw rynku finansowego)
Emitent uzyskal planowany poziom sprzedazy oraz przekroczyl przewidywany wynik netto.
Jedynie w zwiazku z opisanymi powyzej czynnikami EBITDA byla nizsza o okolo 2%.

7. Akejonariusze ZETKAMA S.A. posiadajacy co najmniej 5% akeji /gloséw na WZ oraz
osoby zarzadzajace.

Dane na dzien publikacji raportu okresowego za IV kwartaf 2004 roku

Udziat w Udziai w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitaie Liczba glosdw | ogoélngj liczbie
zakladowym glosow
Central Europe Valves LLC.
2 siodeiba w f\,owzm ok 2.447.150 80,13% 2.447.150 80,13%
Zyamunt Mrozek 479.000 15,68% 479.000 15 .68%
Leszek Jurasz 37.500 1,23% 37.500 1.23%
Andrzej Herma 16.500 0,54% 16.500 0.54%
Piotr Ambrozowicz 3.500 0,11% 3.500 0,11%
Jerzy Kozuch 17.500 0.57% 17.500 0,67% [Strona 3




~ Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja Akcji Emitenta.
Od dnia publikacji Prospektu Zarzad Emitenta nie powzigl informacji o zmianach w strukturze
akcjonariatu.

8. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej wg stanu na dzien 31.12.2004 roku.

Postepowaniem, ktdrego wynik moze mieé znaczenie dla dzialalnosci Emitenta, jest postepowanie z
powédztwa Przedsigbiorstwa Projektowania 1 Wyposazania Obiektéw Przemystowych
»PROJODLEW?” Sp. z c.0. W dniu 7 sierpnia 2002 roku Spétka ,,PRGJODLEW” wniosta do Sadu
Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarcze] w Warszawie pozew przeciwko Emitentowi o
zaptate kwoty 700.000 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 30 stycznia 2002 roku z tytutu
zwrotu pobranych przez Emitenta kar umownych (pobranie kar umownych nastapitlo w drodze
wykorzystania  przez  Emitenta  gwarancii  bankowe]  wystawionej na  zlecenie
Spétki, PROJODLEW™). Sad Arbitrazowy wydal wyrok niekorzystny dla Emitenta, Emitent wnidst
skarge o uchylenie wyzej wymienionego wyroku do Sadu Okregowego w Swidnicy, ktéry skarge
oddalil. Emitent wniost apelacje od tego orzeczenia do Sadu Apelacyjnego we Wroclawiu.

W dniu 6 grudnia 2004 roku Sad Apelacyjny wydal wyrok korzystny dla Emitenta

Zarzad przewiduje korzystne dla Emitenta koncowe rozstrzygnigcie sporu.

9. Infermacje o zawarcin przez ZETKAMA S.A., jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, nie bedacych transakcjami typowymi i rutynowymi
Nie bylo tego typu transakeji.

10. Informacja o udzieleniu przez ZETKAMA S.A., porgczen kredytu Iub pozyczki lub

udzieleniu gwarancji
Nie miato miejsca.

11. inne informacje

Ponizsze zestawienie przedstawia wybrane elementy bilansu i rachunku wynikéw ZETKAMA S.A.
wraz z podstawowymi wskaznikami finansowymi roku 2003 1 2004,

Wybrane informacje finansowe (tys. z1) 31 g égolz_ 01.01-31.12.2003 01.01-31.12.2004
Przychody ze sprzedazy 48 168 61 089 72 668
Zysk na sprzedazy netto 49 3842 3 754
Wynik brutio {1 836) {490} 1449
Wynik netto {4 76%) (601 2153
Wartosé alkdvwow 36394 37116 36 406
Majatek trwaly 20 616 17 065 15 587
Majatek obrotowy 15778 20 051 20 819

Zapasy 7461 7029 7 744

Naleznosci 7615 12114 12 354
Kapitaly wlasne 3511 2910 5044
Zobowigzania dlugoterminowe 7717 91 6250
Zobowiazania krdtkoterminowe 23 345 32 379 23 452
Wskaznik rentownosci netto -9.9% -1,0% 3.0%
Wskaznik phynnosci biezacej 0,67 0,62 0,89
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01.01- 01.01-31.12.2003

Wybrane informacje finansowe (tys. z1) 01.01-31. iz‘zood

31.12.2002
Wskaznik plynnoéci podwyzszone 0,36 0,40 0,56
Wskaznik udzialu kapitaléw wiasnych w finansowaniu 9,64% 7,84% 13.9%
» [+]

majatku

Emitent pomimo panujacej na rynku armatury dekoniunktury w latach 2002-2004 zwickszyl
przychody ze sprzedazy o ponad 50 % z 48,2 min zlotych w 2002 r. do ponad 72 mln zlotych w
roku 2004.

Dzigki podjetym dziataniom restrukturyzacyjnym oraz zrealizowanemu zgodnie z zatozeniami
procesowl inwestycyjnemu Emitent w roku 2004 zniwelowal w bardzo znacznym stopniu skutki
negatywnych zmian cen podstawowych surowcow (suréwka, ziom, koks) oraz umacniania sic
zlotowki osiagajac wzrost wyniku netto z minus 4,8 mln zlotych w 2002 1. do plus 2,2 mln zlotych
w 2004 roku.

Rok 2004 stanowit tez przelom w zakresie struktury bilansu. Nastgpil wzrost zobowigzan
dlugoterminowych do poziomu 6,3 min zlotych oraz spadek zobowiazan krétkoterminowych do
23,5 min zlotych. Ponadto udzial kapitaléw wlasnych w finansowaniu majatku wzrdst do prawie
14%. :

Rowniez w zakresie rentownosci dzialalnodci Emitenta lata 2002-2004 to okres bardzo
dynamicznych zmian. Wskaznik rentownodci netto wzrdst z -9,9% w roku 2002 do ponad 3% w
roku 2004,

Kolejnym parametrem potwierdzajacym wzmacnianie si¢ standingu finansowego Emitenta
Jest wzrost wskaznikéw rentownosei do blisko 0,9 przy plynnosci biezacej. Specyfika branzy oraz
ustabilizowane diugoletnie relacje z dostawcami i1 odbiorcami stanowia dodatkowy element
wspomagajacy biezaca ptynnosci Emitenta

12, Czynniki, ktére moga mie wplyw na wyniki w perspektywie najblizszego kwartala:
W perspektywie najblizszego kwartatu na wyniki Emitenta moga mie¢ wplyw czynniki zwiazane z:

e Zmiennoscia cen SUrowcoOw

®  Wahaniami kurséw walut.

e Pozyskaniem srodkow z emisji akcji oraz realizacjg drugiego etapu rozwoju Emitenta
(zgodnie z celem emisji).
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