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Historia ZETKAMA S.A

® 1946 Rozpoczecie dziatalnosci w Ktodzku
® 1979 Przeniesienie odlewni zeliwa z Ktodzka do Scinawki Sredniej

® 1991 Zmiana formy prawnejz przedsiebiorstwa
panstwowego na spotke akcyjna

® 2001 Modernizacja odlewni zeliwa w Scinawce Sredniej
® 2005 Debiut na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie

® 2007 Wybudowanie nowej fabryki armatury w Scinawce Sredniej
i przeniesienie przedsiebiorstwa
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Utworzenie Grupy Kapitatowej

ZETKAMAS.A

G ZETKAMA v cinawce Sredniej

(jednostka dominujgca)

udziat udziat udziat

87,58% 100 % 24,07%

VARIMEX-VALVEX
Sp. z 0.0.

w Warszawie
(jednostka stowarzyszona)

® 2008 Przejecie firmy SRUBENA UNIA S.A. Zywiec
® 2008 Dzierzawa przedsiebiorstwa METALPOL Wegierska Goérka

® 2009 Utworzenie firmy MCS Sp. z 0.0. w celu
prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej w Zorach
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ZETKAMA S.A.
- struktura akcjonariatu

STRUKTURA AKCJONARIATU
AVALLON
MBO SA
Pozostali 15,66% _
32,45% Maciej
Jurczyk
10 33%
Tomasz
N\
Generali OFE L s -~ 10,33%
7,64% Jan Jurczyk
Zygmunt Jakub 9,13%
Mrozek Jurczyk
7,97% 6,49%

udziat w kapitale zaktadowym = udziat w gtosach na WZ

® Spoétka posiada stabilny akcjonariat

® Free float — ok. 48% akcji, tj. 2,4 min akcji o wartosci ok. 30 min zt
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Struktura dziatalnosci Grupy

Zatrudnienie 1085 osob
200 min zt

Grupa jest producentem:
- armatury przemystowe]

- odlewoéw zeliwnych

- elementow dla motoryzacji
- elementow ztgcznych

Przychody

Odbiorcami sg branze:

- cieptownictwo i ogrzewnictwo
- wentylacja i klimatyzacja

- wodociagi i klimatyzacja

- przemyst stoczniowy

Dane szacunkowe na 2009r.

STRUKTURA GRUPY WG PRZYCHODOW

$'RUBENA UNIA S.A. ZETKAMA S.A.

Zywiec Scinawka Srednia
Wegierska Goérka

Fabryka elementow

ztacznych Fabryki armatury

Odlewnie zeliwa

5% @

= MCS Sp. zo.0.
Zory

Fabryka elementow
metalowych

7

’

- przemyst motoryzacyjny

- kolejnictwo

- gornictwo

- oraz rozne zaktady przemystowe
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DANE PODSTAWOWE

zatrudnienie - 340 osob

lokalizacja - Scinawka Srednia

produkcja - armatura
przemystowa,
odlewy zeliwne

rynki - 40 krajow

PRODUKTY

- zawory zaporowe, mieszkowe,
balansowe, zwrotne

- osadniki-filtry

- zawory regulujace

- kurki kulowe i kosze ssawne

- zawory odpowietrzajgce

- zawory ptywakowe

- przepustnice

- odlewy z zeliwa szarego
i sferoidalnego (o masie od 0,5
do 100 kg)

ZETKAMA S.A. - zaklad Scinawka Srednia
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ZETKAMA S.A. - zaklad Scinawka Srednia

ZASTOSOWANIE

- cieptownictwo i ogrzewnictwo

- przemyst stoczniowy

- wodociagi i kanalizacja

- klimatyzacja i wentylacja

- zaktady przemystowe

- przemyst maszynowy
(maszyny rolnicze i roboty)
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ZETKAMA S.A. - zaktad Wegierska Gorka

DANE PODSTAWOWE

zatrudnienie - 235 osob
lokalizacja - Wegierska Gorka
produkcja - odlewy, armatura

PRODUKTY

- odlewy zeliwne: zeliwo szare,
zeliwo sferoidalne

- armatura przemystowa: zasuwy,
zawory, hydranty podziemne
i naziemne, ksztattki kotnierzowe,
studnie wodomierzowe

ZASTOSOWANIE

przemyst maszynowy
przemyst samochodowy
przemyst gérniczy
przemyst kolejowy
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SRUBENAUNIASA. [&] ...

DANE PODSTAWOWE

zatrudnienie - 400 osob
lokalizacja - Zywiec

produkcja - elementy zigczne
PRODUKTY

- Sruby

- nakretki

- wyroby specjalne i rysunkowe
- elementy ztgczne
do nawierzchni kolejowe;j

ZASTOSOWANIE

- przemyst budowlany

- przemyst samochodowy
- przemyst maszynowy

- konstrukcje

- przemyst gorniczy
- przemyst kolejowy
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MCS Sp. z o.o0.

DANE PODSTAWOWE

zatrudnienie - 110 osob

lokalizacja - Zory

produkcja - komponenty
metalowe, rury

PRODUKTY
komponenty metalowe

wytwarzane na bazie odlewow
zeliwnych i aluminiowych

- elementy uktadow
wydechowych

ZASTOSOWANIE

przemyst maszynowy
przemyst samochodowy
przemyst gérniczy
przemyst kolejowy
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Strategia rozwoju

Dtugoterminowy rozwoj i staty wzrost wartosci Spofki
poprzez akwizycje podmiotow dziatajacych
w branzy metalowe;.

P

® Rozszerzanie zakresu oferowanego asortymentu o produkty
zaawansowane technologicznie, pozwalajgce na dostarczanie
wyrobow do nowych branz

® Wykorzystywanie synergii podmiotdéw tworzgcych Grupe Kapitatowa
Pozyskiwanie nowych rynkéw zbytu

® Dalsze zwiekszanie poziomu efektywnosci produkcji
na zatrudnionego

® Wprowadzanie nowoczesnych systemow zarzadzania
Polepszanie jakosci wytwarzanych produktow
® Redukowanie kosztow posrednio i bezposrednio produkcyjnych
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Najwazniejsze raporty w 2009

26.03.2009 Utworzenie MCS Sp. z 0.0. w celu prowadzenia produkcji w Zorach

18.06.2009 Zawarcie umowy sprzedazy pomiedzy MCS Sp. z 0.0., a Syndykiem masy
upadtosci TOORA Poland S.A., na mocy ktérej nabyto zorganizowang czes¢
przedsiebiorstwa zlokalizowana w Zorach na terenie Katowickiej Specjalnej
Strefy Ekonomicznej. Cena zakupu 11.0 mlin zt ptatna w ratach: 5.5 min zt
zaptacono w dniu transakcji, druga rata ptatna do 15.12.2009. Spétka
kontynuuje dziatalnos$¢ tj. produkcje elementéw metalowych wytwarzanych
metodg obrébki skrawaniem oraz rur gietych i dziurowanych do uktaddéw
wydechowych samochodow. Pierwsza rata 5.5 min zt pochodzita ze srodkéw

wtasnych a reszta bedzie pochodzi¢ z kredytu bankowego

30.06.2009 Zawarcie z Syndykiem masy upadtosci METALPOL Wegierska Gorka aneksu
do umowy dzierzawy przedsiebiorstwa. Przedtuzono okres obowigzywania
umowy do dnia korica 2009, przy czym umowa moze ulec wczesniejszemu
rozwigzaniu w przypadku zawarcia przez Syndyka umowy sprzedazy
dzierzawionego przedsiebiorstwa.

29.09.2009 Zarzad GPW dopuscit do obrotu na rynku podstawowym a w KDPW
nastgpita rejestracja: 560.000 akcji serii D oraz 440.000 akcji serii E
o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. W zamian za wyemitowane akcje
Spotka uzyskata w 2008 od rodziny Jurczykdw oraz firmy AVALLON tacznie
2,5 min akcji zwyktych imiennych spétki SRUBENA UNIA S.A.
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Historyczne wyniki finansowe

WYNIKI FINANSOWE ZETKAMAS.A

180,0 8,9 10,0
160,0 7.7 - 9,0
140,0 - 8,0
120,0 - 7.0
100,0 e - 60
80,0 - >0
’ - 4,0
60,0 - - 3,0
40,0 - - 2,0
20,0 - - 1,0
0,0 - - 0,0
2005 2006 2007 2008
I Przychody ze sprzedazy (min zt) Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (min zt)
=k=Zysk netto (min zi)

® ZETKAMA S.A. (podmiot dominujacy) od kilku lat osigga bardzo dobre wyniki
finansowe

® W 2007 roku nastgpito przeniesienie produkcji do nowej fabryki armatury
oraz przeniesienie catego przedsiebiorstwa do Scinawki Sredniej
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Wyniki finansowe za 3Q2009

SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE GRUPY ZETKAMA (tys. zt)

3Q2008 | 3Q2009 | zmiana |1-3Q2008 | 1-3
Przychody ze sprzedazy 59 654 48 215 -19,18% 163 150
Zysk brutto ze sprzedazy 9 594 7 862 -18,05% 28 166
Zysk operacyjny (EBIT) 2514 1484 -40,97% 8 208
Przychody finsnowe 1150 7 -99,39% 1180
Koszty finansowe 1432 1501 4,82% 3 898
Pozostate zyski z inwestyciji - - - 5805
Zysk/strata brutto 2232 -10  -100,45% 1514@
Zysk/strata netto 1870 262  -114,01% 140628?32
Zys.klstra_ta netto dlal 10 099
akclc_ma.rluszy podmiotu 1697 -138  -108,13% 4 294*
dominujacego —

Q2009
149 528

28 841
9276
84
4914

4 446

3337

3315

Zmiana
-8,35%
2,40%
13,01%
-92,88%
26,06%

-60,64%
-19,02%*
-67,48%
-25.10%*

-67,17%

-22 80%*

* szacunkowe wartosci po uwzglednieniu zaksiegowania w Il kw. 2008 roku rdznicy
z wyceny wartoéci spétki SRUBENA UNIA S.A. dokonanej po jej nabyciu
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Wyniki finansowe za 3Q2009

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

250,0 12,0
225,0 215,6 11,0
200,0 10,0
9,0
175,0 149,5 8,0
150,0 - 7,0 -
125,0 6,0 -
100,0 5,0 -
75,0 - 4,0 -
3,0 -
50,0 - 20 -
25,0 10 -
0’0 b 0’0 N
1-3Q2008 2008 1-3Q2009 1-3Q2008 2008 1-3Q2009
B Przychody ze sprzedazy ZETKAMA S.A. (mlin zt) M Zysk z dziatalnosci operacyjnej ZETKAMA S.A (min zi)
B Przychody ze sprzedazy Grupy ZETKAMA (min zt) B Zysk z dziatalno$ci operacyjnej Grupy ZETKAMA (min zt)

® Nieznaczne zmiany przychoddw ze sprzedazy dla ZETKAMA S.A. (-11,6%) i Grupy
ZETKAMA (-8,3%) byto nastepstwem ogdlnej dekoniunktury na rynku

®  Pomimo mniejszych przychoddéw ze sprzedazy nastgpita poprawa wyniku operacyjnego
zaréwno dla ZETKAMA S.A. (15,5%) jak i Grupy ZETKAMA (13,0%),
co jest wynikiem lepszej efektywnosci prowadzonej dziatalnosci

® Dziatalnos¢ zaktadu w Wegierskiej Gorce ujeta w wynikach finansowych od maja 2008
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EBITDA

20,0
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Wyniki finansowe za 3Q2009

ZYSK NETTO

11,5

12,0
11,0

18,0

10,0

13,4 9,0

8,0

7,0
6,0
5,0
4,0
3,0
2,0
1,0
0,0

1-3Q2008
M EBIDA ZETKAMA S.A (min zf)
M EBITDA GRUPY ZETKAMA (min zt)

2008 1-3Q2009

1-3Q2008 2008 1-3Q2009
B Zysk netto ZETKAMA S.A (min z1)
B Zysk netto Grupy ZETKAMA (min zi)

® W okresie I-lll kw. 2008 roku Grupa zanotowata dodatkowe przychody finansowe
oraz nastapito zaksiegowanie réznicy z wyceny wartoéci spétki SRUBENA UNIA S.A.
dokonanej po jej nabyciu
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Najwazniejsze wyzwania 2009/2010 - cz. |

® ZETKAMA S.A. zaktad w Scinawce Sredniej:
Realizacja inwestycji odtworzeniowych i dalsza optymalizacja procesow
produkcyjnych
Zakonczenie programu oszczednosciowego oraz uzyskanie dalszej poprawy
efektywnosci produkgcji
Rozpoczecie sprzedazy towarow komplementarnych do oferowanych
produktdw w zakresie automatyki aparatury przemystowe;j

® ZETKAMA S.A. zaktad w Wegierskiej Gorce:

Prowadzenie dotychczasowej produkcji w zaktadzie w oparciu o umowe
dzierzawy przedsiebiorstwa, spisanej z Syndykiem masy upadtosci METALPOL
Wegierska Gorka Sp. z 0.0. i obowigzujacej do korica 2009

Dalsze zainteresowanie nabyciem czesci majgtku produkcyjnego w Wegierskiej
Gorce i oczekiwanie na kolejng propozycje Syndyka
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Najwazniejsze wyzwania 2009/2010 - cz. 2

® SRUBENIA UNIAS.A. w Zywcu:

Przeprowadzenie zmian organizacyjnych oraz dalsza optymalizacja proceséw
produkcyjnych

Wdrozenie programu oszczedno$Sciowego oraz uzyskanie lepszej efektywnosci
produkcji

Przeprowadzenie analizy dotychczasowego asortymentu produktéw

oraz ocenienie jego zyskownosci

Przeprowadzenie analizy potencjalnych proceséw inwestycyjnych koniecznych
dla optymalizacji procesdow i wiekszej efektywnosci produkcji

® MCS Sp. z 0.0. w Zorach:

Dalsze prace nad wykorzystaniem mocy produkcyjnych zaktadu. Ztozenie
kilkunastu ofert w obszarze produkcji rur i elementow obrdbki mechanicznej.

Mozliwosc realizacji duzych projektéw w kraju i zagranicg
Prowadzenie zmian organizacyjnych, optymalizacji kosztéw dziatania zaktadu
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Notowania akcji ZETKAMA S.A.

®  Kurs akcji ZKA POROWNANIE CEN AKCJI ZKA ORAZ WIG W OKRESIE 52 TYG.

generalnie podaza
za indeksem
szerokiego rynku
WIG

ZETKAMA

14 00

® 14.08.2009 kurs
akcji ZKA osiggnat
lokalne maksimum
16.78 zt, po czym
obnizyt sie do
wartosci 11.80 zt

1200

10,00

indeks WIG

1500000

® Obecnie kurs akgji
ZKA znajduje sie
w trendzie bocznym
w przedziale
cenowym 11.80
-12.90 zt

20081201 2000-02-02 20000401 20050801 2006-08-03 20051001
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mediam stage scg podtuszne

Niniejsze opracowanie zostafo sporzgdzone wyfgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi reklamy ani oferowania
papierow wartosciowych w publicznym obrocie. W opracowaniu zostaty wykorzystane Zrodta informacji, ktdre
ZETKAMA S.A. uznaje za wiarygodne i doktadne, jednak nie ma gwarancji, ze sq one wyczerpujgce i w petni
odzwierciedlajg stan faktyczny. Opracowanie moze zawierac stwierdzenia dotyczqce przysztosci, ktore stanowig
ryzyko inwestycyjne lub Zrédto niepewnosci i mogq istotnie roznic sie od faktycznych rezultatow. ZETKAMA S.A. nie
ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji podjetych na podstawie niniejszego opracowania. Odpowiedzialnosc
spoczywa wytgcznie na korzystajgcych z opracowania.

Dziekuje za uwage

Leszek Jurasz
Prezes Zarzqdu
Dyrektor Generalny
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